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Abstract 
The idea that gained traction in economics with Keynesian theories (1936) pertains to the potential 

differential effects of fiscal policy on macroeconomic variables during periods of economic 

recession and boom. This concept has garnered significant attention from economists in both 

theoretical and empirical aspects over the past few years. Policymakers and statesmen in advanced 

economies and emerging markets tend to increase public spending or reduce taxes when confronted 

with economic recessions. Questions arise concerning the sign, magnitude, and channels through 

which these decisions impact GDP, There is no theoretical consensus on this mattertax reductions 

and increased public spending boost aggregate demand, leading to higher demand for labor, 

resulting in increased wages and employment. Higher income stimulates consumption, which 

further increases aggregate demand, leading to higher levels of investment and employment, thus 

creating a multiplier effect on income, consumption, and overall economic activity.the substitution 

effect implies that an increase in government spending is partially offset by a reduction in 

consumption and investment. These analyses, based on the assumptions of forward-looking 

consumers and firms maximizing intertemporal utility in neoclassical models, suggest a lower fiscal 

policy multiplier. According to Ricardian analysis within this framework, the fiscal policy multiplier 

could even be zero. 
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Introduction 
The idea that gained traction in economics with Keynesian theories (1936) pertains to the potential 

differential effects of fiscal policy on macroeconomic variables during periods of economic 

recession and boom. This concept has garnered significant attention from economists in both 

theoretical and empirical aspects over the past few years. Policymakers and statesmen in advanced 

economies and emerging markets tend to increase public spending or reduce taxes when confronted 

with economic recessions. Questions arise concerning the sign, magnitude, and channels through 

which these decisions impact GDP, employment, and investment. There is no theoretical consensus 

on this matter. According to the Keynesian view, tax reductions and increased public spending boost 

aggregate demand, leading to higher demand for labor, resulting in increased wages and 

employment. Higher income stimulates consumption, which further increases aggregate demand, 

leading to higher levels of investment and employment, thus creating a multiplier effect on income, 

consumption, and overall economic activity. 

However, subsequent economists have shown that the Keynesian multiplier is influenced by 

various factors, including liquidity trap conditions, business cycle phases, exchange rate regimes, 

and the degree of economic openness. Consequently, the size of the Keynesian fiscal policy 

multiplier can vary under different conditions. Conversely, from a neoclassical perspective, the 

substitution effect implies that an increase in government spending is partially offset by a reduction 

in consumption and investment. These analyses, based on the assumptions of forward-looking 

consumers and firms maximizing intertemporal utility in neoclassical models, suggest a lower fiscal 

policy multiplier. According to Ricardian analysis within this framework, the fiscal policy multiplier 

could even be zero. 

A review of theoretical perspectives and empirical studies on the impact of fiscal policy on 

macroeconomic variables, especially GDP, reveals a lack of theoretical consensus, with sometimes 

contradictory study results. Several domestic studies have attempted to estimate the policy multiplier 

in Iran's economy. However, as noted, the fiscal policy multiplier is influenced by various economic 

variables and conditions, making it unfeasible to estimate a single figure for the entire period under 

review to address the challenges of implementing the country’s fiscal policies. Moreover, most 

domestic studies have focused on estimating the government spending multiplier, whereas tax 

revenues play a crucial role in funding Iran's economy. Tax revenues are also a significant tool of 

fiscal policy, and determining their magnitude and influential factors can greatly assist 

macroeconomic policymakers. 

Therefore, the present article consists of two sections: (1) First, using the TVP-FAVAR-SV 

model, the time-varying multipliers of indirect taxes, specifically import taxes and consumption and 

sales taxes, will be estimated. (2) In the subsequent section, after estimating the time-varying 

multipliers of indirect tax revenues for their respective components, the study will employ historical 

variance decomposition techniques to identify and quantify the impact of key factors influencing the 

numerical value of the multipliers. 

 

Methodology  
The state-space models have specific applications in the field of control engineering and navigation 

issues. These models are also being used in Econometrics. Because in the factors effective on 

economic issues, there are some specific features like unobserved variable, rational expectations, 

measurement errors, missing observations, permanent income, unobservable components (in 

trends), etc. TVP-VAR models can enter structural failures and cyclic changes to models in time 

series in the form of variable time; therefore, they have the ability to estimate the response of a 

variable due to the shock introduced by other variables over time. In this research two vectors have 

been specified for estimating vector auto-regression model with an added factor with time varying 

parameters: 1. A vector including macroeconomic variables and, 2. A vector including variables for 

modeling and extracting the hidden variable of monetary policy.  

To estimate the multiplier of indirect taxes according to its types, first of all the hidden variable 

of implementing monetary policy and impulse response functions of variable have been calculated 
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and extracted in time. Then the time-varying multipliers of consumption and sales and import taxes 

were estimated and calculated.  Then, the factors effective on the numerical value of the multiplier 

of taxes have been ascertained in the form of historical variance analysis technique; besides, the data 

of this research have been extracted from website of the central bank of the Islamic Republic of Iran 

seasonally and in the period of 1991 to 2021. 

 

Results and Discussion  
In this research, first of all, the combined and latent index of monetary policy was extracted. 

According to the estimations done, this variable's trend in Iran has been U shaped during 1993 to 

2021. Then the multipliers of consumption and sales and import taxes were calculated in the form 

of time-varying estimations. In the third stage, using the variance analysis technique, the factors 

effective on multiplier of indirect tax policies were ascertained. The results indicated that from 

among 2 tools for indirect tax policies, the greatest impact multiplier was related to consumption 

and sales taxes. Furthermore, the imports to GDP, the openess and gdp gap have the highest 

efficiency and explanatory power of multiplier fluctuations of consumption and sales taxes. 

 

Conclusion 
Studying the effect of the fiscal policy based on government expenditures and taxes, with the aim 

of knowing the numerical value of the multiplier of fiscal policy, has been always the concern of 

macroeconomic policy makers. Some researches done in the context of estimating the multiplier of 

fiscal policy within the country, have been linear and regardless of different economic conditions; 

and some other researches have been with specific regard to different economic conditions, 

including business cycles or credit cycles. Thus, according to the recent researches done outside the 

country, such as the study of Glocker et al (2019), it’s been proved that the multiplier of fiscal policy 

is not remained fix over time. From a theoretical point of view, this factor is influenced by dIfferent 

factors, and with change in every factor the mentioned coefficient changes either.     

The estimation of impact and cumlative multipliers of indirect tax revenues showed that: first of 

all, the multiplier of direct tax revenues have been varying over time and different in various 

economic conditions. Second, from among two types of indirect tax revenues, the greatest multiplier 

is related to consumption and sales taxes. The results related to the historic variance analysis of the 

multiplier of indirect tax revenues showed that the greatest power to explain the fluctuations of the 

multiplier of consumption and sales income taxes is related to import gdp.  

If an economic and fiscal policy maker intends to stimulate production using indirect taxes, they 

must consider that various factors influence the effectiveness of indirect taxes on GDP through the 

multiplier effect. The instantaneous and cumulative multipliers of indirect taxes can be either 

positive or negative. Specifically, the instantaneous multiplier of consumption and sales taxes is 

negative, and its cumulative multiplier is approximately zero. The Impact of consumption and sales 

taxes is most significantly affected by three variables: the import-to-GDP ratio, the degree of 

economic openness, and the output gap. These factors play the largest role in the relationship 

between indirect taxes and GDP growth. 
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   دهیچک

های مالی در طول دهد که ضریب فزاینده سیاستنشان می مالی هایدر مورد برآورد ضریب فزاینده سیاست مطالعات پیشیننتایج  بررسی 
عوامل متعددی قرار دارد و با تغییر این عوامل،   تأثیرتحتها حاکی از این هستند که ضریب فزاینده  زمان ثابت نبوده و متغیر است. این یافته

)الگوی خودرگرسیون برداری با پارامترهای متغیر در زمان و رویکرد عامل ل  مددر مطالعه حاضر از  کند.  مقدار ضریب فزاینده نیز تغییر می
های وارده از سوی سایر متغیرها در طول زمان، استفاده عنوان ابزاری قوی برای برآورد پاسخ یک متغیر به شوک( بهTVP-FAVAR)  افزوده

 کالاها و خدماتمالیات بر  رشد  مالیات بر واردات و    رشد  ، ضریب فزاینده1399تا    1372وره زمانی  های فصلی دبا استفاده از داده  .شده است

از ضریب   بزرگتر  کالاها و خدماتمالیات بر  رشد  دهند که ضریب فزاینده آنی  متغیر برآورد شد. برآوردها نشان میصورت زمانبهدر ایران  
ضریب . از سویی،  مدت این نوع مالیات بر تولید و مصرف بیشتر استاست. این بدان معناست که اثر کوتاه  فزاینده رشد مالیات بر واردات

از مالیات بر    تأثیردهد در طول زمان، مالیات بر واردات  نشان می  کالاها و خدمات می باشد کهفزاینده تجمعی مالیات بر واردات بزرگتر 
ات بلندمدت نوسانات تجارت خارجی باشد تأثیروابستگی بیشتر اقتصاد به واردات و  ندتوا این یافته می تجمعی بیشتری بر اقتصاد دارد. دلیل

 .گذاردمی تأثیرکه به تدریج بر اقتصاد 
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   مقدمه. 1
ها و محققان سراسر توجه بسیاری از دولت  1، ابزارهای سیاست مالی 2008بحران مالی جهانی در سال    به دنبال 

ها بر رشد اقتصادی به خود جلب کردند. این بحران ها در کاهش اثرات منفی بحرانجهان را به دلیل نقش آن

های محرک مالی توجه های انتقال سیاست پولی عمدتاً به بستهمکانیسمبه جای  گذاران  مالی باعث شد تا سیاست

عنوان های مالی بهدر ادبیات اقتصاد کلان، سیاست  (.Woldu & Szakálné Kanó, 2023)  بیشتری داشته باشند

پایدار مطرح می اقتصادی و دستیابی به اهداف رشد  از مسائل  ابزاری حیاتی برای تعدیل نوسانات  شوند. یکی 

. (Romer, & Romer, 2010)   استداخلی  بر رشد تولید ناخالص   هاکلیدی در این زمینه، میزان اثرگذاری مالیات

توجهی از درآمدهای  ، شامل مالیات بر کالاها و خدمات و مالیات بر واردات، سهم قابل2های غیرمستقیممالیات

می تشکیل  را  سیاستدولت  و  بودجه  مدیریت  در  مهمی  نقش  و  میدهند  ایفا  کشورها  اقتصادی  کنند.  های 

میزان  حالبااین مالیاتتأثیر،  نوع  این  و  گذاری  مصرف  تولید،  جمله  از  اقتصادی،  کلان  متغیرهای  بر  ها 

 .  تواند متفاوت باشدهای جاری، میگذاریگذاری، بسته به شرایط اقتصادی و سیاستسرمایه

ایران که   اقتصادی، با مشکلاتی نظیر  نوسانات درآمدهای نفتی و تحریم  به دلیلدر کشورهایی مانند  های 

تر شده است. دولت  های غیرمستقیم برجسته ناپایداری منابع درآمدی و کسری بودجه مواجه هستند، نقش مالیات

ای فزاینده  به طورکاهش درآمدهای نفتی و نیاز به ایجاد منابع درآمدی پایدار،    به دلیلهای اخیر  ایران در دهه 

های غیرمستقیم، تکیه کرده است. این تغییر رویکرد، ضرورت بررسی دقیق اثرات  مالیات  از جملهها،  بر مالیات

های کلیدی در این زمینه، ضریب کند. یکی از شاخصنمایان می  شیازپ شیبها بر رشد اقتصادی را  این نوع مالیات

 . ی بر تولید ناخالص داخلی خواهد داشتتأثیرها چه دهد تغییرات در مالیاتاست که نشان می 3فزاینده مالیاتی 

تجربی   و مطالعات  نظری  متغیرهای کلان    گرفتهانجامبررسی دیدگاه  بر  مالی  اثرگذاری سیاست  در حوزه 

اقتصادی و بالاخص تولید ناخالص داخلی حاکی از این موضوع است که هیچ توافق نظری در این زمینه وجود 

نتایج مطالعات در تناقض با یکدیگر هستند. چندین مطالعه داخلی سعی در برآورد ضریب فزاینده   ی گاهندارد و 

ایران کردهسیاست اقتصاد    تأثیرتحت گونه که عنوان شد، ضریب فزاینده سیاست مالی  اند. اما آنهای مالی در 

تواند پاسخگوی متغیرها و شرایط مختلف اقتصادی است و برآورد یک عدد مشخص برای کل دوره موردبررسی نمی

ین پژوهش این است  یکی از فرضیات کلیدی اهای مالی کشور باشد.  مربوط به نحوه اثرگذاری سیاست  سؤالات

عوامل متعددی، از جمله شرایط اقتصادی )رکود    تأثیرتحتکه ضریب فزاینده مالیاتی در طول زمان ثابت نبوده و  

سیاست نوع  و  خارجی،  تجارت  وضعیت  رونق(،  مییا  تغییر  ارزی،  و  پولی  دیگر،  های  سوی  از   به باتوجهکند. 

مستقیم نوسانات ارزی   تأثیرهای موجود در اقتصاد ایران، از جمله وابستگی بالای اقتصاد به واردات و  پیچیدگی

نیز متفاوت باشد.  بر رشد اقتصادی  مالیات بر واردات و مالیات بر کالاها و خدمات    تأثیررود که  بر آن، انتظار می

ها بر  طلبد تا بتوان میزان و جهت اثرات این مالیاترا می  هایی کارگیری روشبهتر و  این موضوع، تحلیل عمیق

 . رشد اقتصادی را در شرایط مختلف ارزیابی کرد

 
1. Fiscal Policy Tools  
2. Indirect Tax 
3. Tax Multiplier 
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اند و کمتر به طالعات پیشین در زمینه ضریب فزاینده مالیاتی بیشتر بر اثرات مخارج دولتی تمرکز داشتهم

را بههای غیرمستقیم توجه کردهمالیات این مطالعات، ضریب فزاینده  اغلب  ثابت در نظر اند. همچنین،  صورت 

نظری و   مطالعات اخیر  کهاند. این در حالی است  اند و به تغییرات آن در طول زمان توجه کافی نداشتهگرفته

های  متغیرهای کلان اقتصادی و شرایط دوره  تأثیرتحتتوجهی  قابل  به طورکه ضریب فزاینده    دادندتجربی نشان  

به  گیری از مدل خودرگرسیون برداری با پارامترهای متغیر در زمان،  ، تحقیق حاضر با بهرهنی؛ بنابرامختلف است

های  ، ضریب فزاینده مالیاتالگوی مذکور  کارگیرین شکاف مطالعاتی است و تلاش دارد تا با بهپر کردن ای دنبال

مقاله حاضر از دو بخش تشکیل شده است، ابتدا با    ؛ لذاصورت پویا و در طول زمان برآورد کندغیرمستقیم را به 

ضریب فزاینده    1استفاده از الگوی خودرگرسیون برداری عامل افزوده با ضرایب زمان متغیر و نوسانات تصادفی 

های غیرمستقیم به تفکیک مالیات بر واردات و مالیات بر کالاها و خدمات برآورد خواهد شد.  زمان متغیر مالیات

در قسمت بعدی پس از تفکیک ضریب فزاینده درآمدهای مالیاتی غیرمستقیم به اجزاء آن با استفاده از تکنیک  

دوم    بخش  و در  ادامه  گذار بر مقدار عددی آن مشخص خواهد شد. درتأثیرتجزیه واریانس تاریخی، نقش عوامل  

  یتجرب جی، نتا چهارمبخـش در  شناسی پژوهش،، روشسومبخـش در  ،ینظرپیشینه پژوهش و مبانی بر  مروری

 .است هشدارائه یرگیجه ی، نتپنجمو در بخش  

 

   پژوهش  اتی. ادب2

   ینظر ی. مبان2-1
مبانی عوامل    در قسمت  ابتدا  تشریح می  مؤثرنظری  مالی  فزاینده سیاست  در یک    کهینحوبهشود.  بر ضریب 

فزاینده  تقسیم پولی    تأثیرتحتبندی کلی ضریب  از جریان درآمد، هماهنگی سیاست  )نشتی  اصلی  عامل  سه 

گیرد. سپس در ادامه نقش سیاست مالی و جایگاهی  مالی و ثبات و پایداری وضع مالی دولت( قرار می  استیباس

ضریب فزاینده سیاست مالی قائل هستند و در قسمت آخر    بهباتوجه که مکاتب اقتصادی به نقش آن در اقتصاد  

( است، توضیح داده 2015)  2مبانی نظری، الگوی نظری مطالعه حاضر که برگرفته از مطالعه چارلز و همکاران 

 .  شوندمی

 

 بر مقدار عددی ضریب فزاینده سیاست مالی مؤثر. عوامل 1-1-2
 زیر است:  صورتبهسه عامل کلی   تأثیرتحتها  میزان عددی ضریب فزاینده مخارج دولت و مالیات 

 نشتی از جریان درآمد الف( 
گیرد که متناسب با اندازه ضریب با اعمال سیاست مالی، نشتی از درآمد و تولید صورت می  که  یزانیبه م

 است که این نشتی تابع موارد زیر است. ی در حالفزاینده هست. این 

 به معنای نشتی بیشتر جریان درآمد است.   تربزرگمقدار  : میل نهایی به مصرف -1

 
1. Time Varying Parameters Factor Augmented Vector Autoregression with Stochastic Volatility (TVP-FAVAR-

SV) 
2. Charles et al. 
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 ,Thomakosبه معنای نشتی بیشتر درآمد از جریان تولید است ) ترکوچک مقدار  :1میل نهایی به واردات  -2

 ها خواهد شد. ( که خود باعث افزایش ضریب فزاینده مخارج دولت و مالیات 2012

موانع و عوارض تجاری مانع واردات و در نتیجه نشتی کمتر جریان درآمد از سمت   موانع و عوارض تجاری:  -3

 (. Hory, 2016شود ) شود که این موضوع منجربه افزایش، ضریب فزاینده سیاست مالی میواردات می

نقدینگی    -4 محدودیت  :کنندگانمصرفمحدودیت  پس  وجود  افزایش  توانایی  از  نقدینگی  را   مصرفانداز 

انداز نشت خواهد کرد و از خواهد گرفت، لذا مصرف به سمت پس 2هنگام اعمال سیاست مالی انقباضی  کنندگان

 (.Spilimbergo et al., 2009این طریق ضریب فزاینده سیاست مالی افزایش خواهد یافت )

  کهنحوی بهافتد،  اتفاق می  4-کانال اثرگذاری این عامل نیز از طریق مورد الف    ی بانکی: دهواممحدودیت در    -5

توانند قرض بگیرند لذا دارای کنندگان به راحتی نمیزمانی که وضعیت تسهیلات بانکی در رکود باشد، مصرف

 (.  1397شوند )عزتی شورگلی و صحرایی، محدودیت نقدینگی می

کمتر باشد،    ی مال  یبازارها  ی افتگیتوسعه    زانیاقتصاد م  ک ی: هر چه در  یمال  یهابازار  ی افتگیدرجه توسعه    - 6

 یو به تبع آن اثربخش  یمال  استیس  ندهیفزا  بیشود و ضریم   جادیا  ی نگینقد  تی محدود  یدو کانال قبل   لیطبق تحل

 (. Thomakos, 2012) ابدی یکاهش م ی مال استیس

ی خودکار در اقتصاد ضعیف و کوچک باشند، اثر  هاکنندهت یتثببه میزانی که    خودکار:  کنندهتیتثباندازه    -7

تر و اثرگذاری سیاست مالی نیز بیشتر خواهد بود  ها در اقتصاد قویاولیه افزایش مخارج دولت و یا کاهش مالیات

(Deskar-Škrbić and Šimović, 2017.)  

اینکه نشتی جریان درآمد در دوره رکود کمتر از دوره    بهباتوجه   شرایط اقتصادی از لحاظ رکود یا رونق:   -8

های محققان متعدد در این زمینه، ضریب فزاینده سیاست مالی بایستی در دوره رکود رونق است، لذا طبق تحلیل

 بزرگتر از دوره رونق باشد.  

از مخارج و مالیات:    ترکیب بسته سیاست  -9 مالی که توسط دولت جهت   در بسته سیاست مالی متشکل 

شود، چنانچه مخارج دولت وزن بیشتر از مالیات داشته باشد، ضریب فزاینده این  استفاده می  3اقتصادی  تیتثب

از آنجا   با    کنندگانمصرفگیرد که ممکن است  می  ت أ نشبسته سیاستی بزرگتر خواهد شد. علت این موضوع 

مالی شوند  و افزایش نشتی جریان درآمد و کاهش اثرگذاری سیاست   اندازپسها شروع به  مشاهده کاهش مالیات 

(Hory, 2016 .) 
 

   :ب( هماهنگی سیاست پولی
تواند اثر یک سیاست مالی را به طور کامل خنثی کند. این موضوع از کانال  در حالت حدی حتی می   سیاست پولی

تا زمانی    ؛ لذادهد قرار می   تأثیرتحتاست که اعمال سیاست پولی، تورم و نرخ بهره را    یبررسقابلتورم و نرخ بهره  

که سیاست پولی تابعی از سیاست مالی نباشد و با آن هماهنگ نباشد اثربخشی سیاست مالی کاهش خواهد یافت  

(Vlasov & Deryugina, 2018 .) 

 
1. Marginal propensity to import 
2. Contractionary fiscal policy 
3. Economic Stabilization 
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 ج( ثبات و پایداری وضع مالی و بدهی دولت: 
افزایش به میزانی که دولت بدهی زیادی داشته باشد، و با فرض اینکه نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی نیز  

گردد و ضریب فزاینده  یابد و دولت نیز توانایی پرداخت این بدهی را نداشته باشد، وضع مالی دولت نیز ناپایدار می 

 (. 1393و فتاحی و همکاران،  1396، فلاحتی و همکاران، 2016، 1یابد )هوریسیاست مالی کاهش می

 

 مقدار عددی ضریب فزاینده سیاست مالی  بادررابطه. دیدگاه مکاتب اقتصادی 2-1-2
در    بادررابطه   2ها ی جدید و در ادامه دیدگاه نئوکلاسیکهاها و کینزیننخست دیدگاه کینزین  ،در این قسمت

 گیرد. زمینه مقدار عددی ضریب فزاینده سیاست مالی مورد کنکاش قرار می

 فزاینده سیاست مالیهای جدید در زمینه ضریب ها و کینزینکینزین دیدگاهالف( 

ها هم منفی و مقدار  از یک و ضریب فزاینده مالیات  تربزرگطبق الگوی کینزی که ضریب فزاینده مخارج دولت  

از یک و یا عددی بین صفر تا یک باشد. با    تربزرگتواند عددی  میل نهایی به مصرف می  بهباتوجهآن    قدرمطلق

های پولی و مالی، وجود دام نقدینگی  هنگام وجود هماهنگی بین سیاست  کهالگوی کینزی مشخص شد    توسعه

از یک را داشت. اما در شرایطی که نرخ ارز    تربزرگ توان انتظار ضریب فزاینده  و رژیم نرخ ارز ثابت در اقتصاد، می

از یک    ترکوچکدر این صورت ضریب فزاینده سیاست مالی    ؛ در اقتصاد بزرگ باشد  4و یا درجه باز بودن   3شناور

در یک نظام نرخ ارز شناور و یا یک اقتصاد باز، اثرات افزایش    کهگیرد می نشئتخواهد بود. علت این امر از آنجا  

 (. Tang et al., 2013یابد )مخارج دولت از طریق نشتی از واردات و در نتیجه مقدار ضریب فزاینده کاهش می

 ها در زمینه ضریب فزاینده سیاست مالیدیدگاه نئوکلاسیکب( 
 .قرار گیرد  موردبررسیها ابتدا بایستی از دو جنبه دیدگاه نئوکلاسیک

در این دوره ضریب فزاینده عددی بین صفر تا یک است و افزایش مخارج دولت و کاهش    مدت:دوره کوتاه  -1 

 تواند از کانال ضریب فزاینده سیاست مالی، تولید را تحریک کند.  ها میمالیات

 ها در دوره بلندمدت بر این پایه استوار است که در یک دوره نسبتاًتحلیل نئوکلاسیک  بلندمدت:دوره    -2

ها در آینده  بینی این موضوع که هر افزایشی در مخارج دولت با افزایش مالیاتکنندگان با پیشبلندمدت، مصرف

این مالیات مصرف پرداخت  لذا جهت  را پسهمراه است،  از درآمد خود  تا  کنندگان قسمتی  انداز خواهند کرد 

انداز و کمتر مصرف با افزایش مخارج دولت، مردم بیشتر پس  ،ها در آینده باشند. لذاپاسخگوی افزایش مالیات

اتفاق می  ،، در نتیجهخواهند کرد افزایش مخارج دولت با کاهش مصرف و  اثر جایگزینی  اثر  از  افتد و مقداری 

  حداکثرنگر و  های آیندهو بنگاه   کنندگانمصرفها که مبتنی بر فرض  تحلیلشود، این  گذاری خنثی میسرمایه

دارد.    های نئوکلاسیک است، کاهش ضریب فزاینده سیاست مالی را در پیای در مدلی مطلوبیت بین دورهساز

گیرد  هم در این مکتب مورد تحلیل قرار می ضریب فزاینده صفر و ضریب فزاینده منفی  دو حال حدی  حالبااین

(Hall, 2009 .) 

 
1. Hory 

2. Neoclassical 
3. Floating Exchange Rate 
4. Degree of Openness 
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  1به اعتقاد ریکاردو   کهنحوی بهشود،  ضریب فزاینده صفر طبق اصل برابری ریکاردویی در این مکتب تحلیل می

  2توسط بارو   1974گیرد. این دیدگاه که در سال  ین مالی دولت قرار نمیتأمنحوه    تأثیرتحت مصرف خصوصی  

-ی بر تولید از کانال مصرف و سرمایهتأثیرها  تغییر مخارج دولت و مالیاتمالی و   سیاست  کهنحویبهتکمیل شد  

ها، زمانی که محدودیت در  گذاری ندارد. ریکاردو معتقد است که با  ایجاد تغییر در مخارج دولت و کاهش مالیات

کننده تغییر نخواهد کرد؛ تحلیل وی بر این یل عدم وجود توهم مصرفبه دلاستقراض نباشد، مصرف خصوصی  

دولتی را  قرضهاوراق نگر هستند و خرید کنندگان در این تحلیل آیندهاینکه مصرف بهباتوجهپایه استوار است که  

بخواهد تولید  ها و افزایش کسری بودجه  کنند، لذا چنانچه دولت با کاهش مالیاتافزایش ثروت تلقی نمی  عنوانبه

گذاری، ضریب فزاینده  یهسرمایجه  نت  درصوصی، نرخ بهره و  عدم تغییر مصرف بخش خ  لیبه دلرا تحریک کند،  

 (.De Castro & Fernández, 2013سیاست مالی صفر خواهد بود )

 4(، قیاوازانی و پاقانو2010و    1995)  3ضریب فزاینده منفی سیاست مالی توسط مطالعات آلسینا و آرداگون 

پروتی 1990) آلسینا و  اقتصاد کلان شده است،  1997)  5( و  ادبیات  با    کهینحوبه( وارد    کردنمطرح محققین 

پایداری بدهی دولت نشان دادند که ضریب  اعتبار سیاست مالی، عدم اطمینان و  چندین ایده اصلی؛ همانند، 

 (. Tang et al., 2013تواند منفی نیز باشد )فزاینده سیاست مالی می

 

 6. الگوی نظری ضریب فزاینده زمان متغیر 2-1-3
 :انددر نظر گرفته ریرابطه ز صورتبه ی رادرآمد مل( 2015چارلز و همکاران )

(1) pY = wL + Π 

بالا  در مل Y رابطه  ن   L،یاسم  یدستمزدها   w،ی درآمد  و  یرو یتعداد  نشان  Π کار  را  ناخالص  سطح سود 

 کنند: یم نییتع قاعده مارک آپاساس  را بر متقی  هاشرکت .دهندیم

(2) p = (1 + z)wl 

Π   . مقدار سود برابر است باو هر دو مثبت هستند  دیکار به تول  یروینسبت ن l و  آپ  مارکz    رابطه بالا  در =

zwL .0). آیدمی به دست، رابطه سهم ناخالص سود 2و  1روابط  یسیازنوا ب ب < 𝜋 < 1)    

(3) π =
Π

pY
= 1 − (

w

p
) l =

z

1 + z
 

 : شودیم فیتعر هیسرمااسمی  رهینسبت سود به ذخ صورتبه، rسود  ناخالص نرخ

(4) r =
Π

pK
=

Π

pY

Y

K
= πu 

 ,Taylorاقتصاد است )  تیاستفاده از ظرف  سنجش  اریمع  که  دهدیرا نشان م  هیبه سرما  دینسبت تول u رابطه بالا،  در

 :است یکل در سطح اسم  یعرضه کل برابر با تقاضا (5)رابطه  بر اساس. (1983

 
1. Ricardo 
2. Baro 

3. Alesina & Ardagna  

4. Giavazzi & Pagano   
5. Alesina & Perotti 

 ( تلخیص شده است. 2015و همکاران ) چارلزمطالب این قسمت از مطالعه  6.
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(5) pY = pC + pI + pG + pX − ep × M 

 علاوه صادراته، بG  علاوه مخارج دولته، ب Iناخالص    گذاریهی، بعلاوه سرما Cمصرف  کل برابر    د یرابطه بالا تول  در

X  واردات  ی و منها   M   است  ی اساس ارزش پول داخل  بر e) جمع   ریطبق رابطه ز  ،نیمچنه  .(است  ی نرخ ارز واقع

 :است تصرف قابل  درآمد با  برابر اندازپسمصرف و  

(6 ) pC + pS = pY − pT 

و    (5)و    (4)رابطه    ی. از برابردهدیبر درآمد را نشان م  اتیمقدار کل مال T و  اندازمقدار کل پس S (6)رابطه    در

حاصل   ریاست، رابطه ز  کیبرابر با    ینرخ ارز واقع  نکهیو با فرض ا  pK  هیسرمااسمی  انباشت    به  نیطرف  میتقس

 :شودیم

(7) gs = gd + gG − t + x − m 

gsدر رابطه بالا   = S/K  ،gd = I/K  ،gG = G/K  ،t = T/K  ،x = X/K   m = M/K,    نشان    (6)رابطه  است. لذا

 :است ریتابع ز دارای اندازپس ،نیدهنده تعادل در بازار کالا است. همچن

(8) gs = sc(1 − tc)r = sc(1 − tc)πu 

sc  انداز و  میل نهائی به پسtc    .(9رابطه )  فرم  به  هابنگاه  گذاریهیسرما  تابعنرخ مالیات بر درآمد سرمایه هست 

 :است

(9) I

K
= gd = g0 + guu + gr(1 − tc)r 

پس از کسر   جاریکه نرخ سود    یاست. هنگام  هم مثبت gu  ی بوده ونانیدهنده نا اطمنشان   g0  ،بالا  رابطه  در

خواهند    یبا نرخ بالاتر  گذاریهیبه سرما  قینده، تشویدرآ  شتریبه سود ب  ی ابیباشد، بنگاه جهت دست  بالا  ات یمال

جمع انباشت خالص سرمایه و نرخ استهلاک، برابر انباشت   .کندیم  هی را توج gr موضوع هم مثبت بودن  نیشد که ا

 ناخالص سرمایه هست. 

(10) I

K
= g + δ 

 .قرار دارد  کیصفر و  نیب، mu اقتصادی بوده و میل نهائی به واردات تیاستفاده از ظرف وابسته به واردات

(11) m = (M/Y)(Y/K) = muu 

𝑝𝑇توسط دولت برابر  شده    آوریدرآمد جمعکل   = 𝑡𝑤𝑊 + 𝑡𝑐𝛱   ( هستt𝑤  نرخ مالیات بر کار و ،𝑊 = 𝑤𝐿 که )

 : حاصل خواهد شد ریرابطه ز ،هیسرما  با تقسیم آن بر ذخیره اسمی

(12) t = T/K = tw(1 − π)u + tcπu 

  .شودیحاصل م  (13)رابطه ، (8) رابطهدر  r ی نیگزیو جا (7)در  (11) تا   (8)رابطه  یگذاریجاحال با 

(13)  g0 + guu + gr(1 − tc)πu + gG − [tw + (tc − tw)π]u + x − muu − sc(1 − tc)πu =0 

  اقتصادی در   تیاستفاده از ظرفتعادلی  نرخ ،  uهست که با حل آن برای  مازاد تقاضا در بازار کالا   ، رابطهرابطه بالا

 آید:  می به دست مدت کوتاه

(14) u∗ =
g0 + gG + x

[(sc − gr)(1 − tc) + tc − tw]π − gu + tw + mu
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مخرج، باید تمایل به واردات   بودنمثبتمثبت است، مخرج نیز در رابطه بالا باید مثبت باشد و برای    u  ازآنجاکه

و از سود  اندازپساز نرخ مالیات بر دستمزدها بوده و میل نهایی به   تربزرگخیلی کم نباشد، نرخ مالیات بر سود 

سود طبق رابطه ناخالص  ، نرخ  rدر رابطه    uرابطه    قراردادن  با کافی بزرگ باشند.    اندازهبهسود از تولید هم    سهم

 شود:  یحاصل م ریز

(15) r∗ =
π(g0 + gG + x)

[(sc − gr)(1 − tc) + tc − tw]π − gu + tw + mu

 

 .شودیحاصل م ریز صورتبه(  10)و  (7)از رابطه  زین هیانباشت سرماخالص  نرخ

(16) g∗ = gs + m + t − (gG + x) − 𝛿 

 .شودیحاصل م (17)در رابطه بالا، رابطه  ∗u و ∗r قراردادنبا   حال

(17) g∗ =
g0[sc(1 − tc)π + (tc − tw)π + mu + tw] + (gG + x)[gr(1 − tc)π + gu]

[(sc − gr)(1 − tc) + tc − tw]π − gu + tw + mu

− δ 

برقرار   ریرابطه ز  ینزیک  ل یتعد  سم یمکان  واردکردنلذا با    کند، یمازاد عمل م   تیاقتصاد با ظرف  اینکه  بهباتوجه

 د:خواهد بو

(18) u̇ = φ(gd + gG − t + x − m − gS) 

در معادله  (  12)  تا  (8)روابط    یجاگذاربا    ؛ لذادهد که مثبت استیرا نشان م  لیسرعت تعد φ رابطه بالا  در

 شود:یحاصل م  ریرابطه ز ،ییبالا

(19) u̇ = −φ{[(sc − gr)(1 − tc) + (tc − tw)]π − gu + tw + mu}u + φ(g0 + gG + x) 

  صورت به  زا،درون  اندازبه پس  یینها   لیبا لحاظ م  ینزیپسا ک  یدر چارچوب الگو  ی مال  استیس  ندهیفزا  بیضر  حال

 :شودیحاصل م رزی روابط

(20) ∂u∗

∂gG
=

1
{(sc − gr)(1 − tc) + tc − tw}π − gu + tw + mu

> 0 

(21) ∂u∗

∂tc
=

−{(π(−sc + gr) + 1)(g0 + gG + x)}

({(sc − gr)(1 − tc) + tc − tw}π − gu + tw + mu)
2 < 0 

دهد  گذاری را در نتیجه تغییر مخارج دولت نشان میمقدار تغییرات نسبت تولید به سرمایه  (20)  رابطه شماره

گذاری را در نتیجه تغییر مالیات بر درآمد را نشان  نیز مقدار تغییرات نسبت تولید به سرمایه  (21)و رابطه شماره  

  گذارتأثیرها  دهد، در معادلات مذکور عوامل متعددی در مقدار عددی ضریب فزاینده مخارج دولت و مالیاتمی

(، نرخ 𝑡𝑐(، نرخ مالیات بر درآمد ) 𝑔𝑟گذاری )(، میل نهایی به سرمایه𝑠𝑐انداز ) هستند، از جمله میل نهایی به پس

( است، این موضوع حاکی از آن 𝑚𝑢(، نسبت واردات به تولید )𝜋(، نسبت سود به تولید ) 𝑡𝑤مالیات بر دستمزد )

چه فقط یکی از  پارامترهای متعددی است و چنان  تأثیرتحتهای مالیاتی دولت  است که ضریب فزاینده سیاست

های مالی و مالیاتی هم تغییر خواهد کرد. با عنایت به این موضوع این پارامترها تغییر کند، ضریب فزاینده سیاست

های داخلی و خارجی، اخبار  نوسانات اقتصادی، سیاست  تأثیرتحتکه شرایط اقتصادی دائم در حالت تغییر بوده و  

  (20)چون پارامترهای معادلات شماره  گیرد، متغیرها و پارامترهایی هم... قرار می  و حوادث سیاسی و اقتصادی و

 یز تغییر خواهد کرد.ها ضریب فزاینده سیاست مالیاتی نهم در حال تغییر خواهند بود و با تغییر آن( 21) و
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 پژوهش   ۀنیش ی. پ2-2

 داخلی مطالعات. 1-2-2
  ( VAR)  رگرسیون برداریداز رهیافت تجزیه موجک و الگوی خو  بهره جستن( با  1393ورهرامی و همکاران )

  موردبررسی در کل دوره    اند. محققین نشان دادند کههای تجاری پرداختهبر سیکل  های مالیاتبه بررسی اثر شوک

بخش ادواری یا سیکلی قیمت نفت و تولید ناخالص داخلی یک متغیر پیشرو نسبت به ادوار مالیات بر درآمد  

بینی بخش ادواری تولید ناخالص داخلی نشان داد  تجزیه واریانس خطای پیش  ،شود. از طرف دیگرمحسوب می

 عنوانبههای تجاری در ایران دارد. مالیات بر درآمد  های مالیات بر درآمد، سهم اندکی را در توضیح سیکلکه تکانه

های تجاری از خود نشان طی دو دوره زمانی متفاوت رفتار نامتقارنی را درتعدیل سیکلکننده خودکار،  یک تثبیت

 .داده است

های دوره زمانی  ( با استفاده از الگوی رشد و اصل ماکزیمم برای اقتصاد ایران و داده1395غفاری و همکاران )

اند. نتایج مطالعه  کارایی نظام مالیاتی و اثر آن بر رشد اقتصادی پرداختهبه بررسی سنجش    1391الی    1356

   .باشدمی ایرانبر رشد اقتصادی  16/0تا  14/0بین  دارای ضریب منفی هاافزایش مالیات ها نشان داد کهآن

-اقتصاد ایران و دادهبرای  1( VAR) ( با استفاده از الگوی خودرگرسیون برداری1398پور و همکاران )حسین

اند. لذا محققین با در نظر  به محاسبه ضریب تکاثری سیاست مالی پرداخته  2016الی    1980ای دوره زمانی  ه

پرداخت تولید ناخالص داخلی،  انتقالی و سرمایهگرفتن متغیرهای مخارج دولت، مالیات،  گذاری خصوصی های 

های مخارج دولت و مالیات برآورد نمودند. نتایج تخمین مدل برای توابع پاسخ ضربه تولید را نسبت به شوک

های انتقالی به ترتیب اقتصاد ایران حاکی از این است که ضریب فزاینده آنی برای مخارج دولت، مالیات و پرداخت

است. ضریب فزاینده تجمعی )و یا ضریب فزاینده بلندمدت( برای مخارج دولت،    005/0و    -004/0،  002/0برابر با  

 است. 06/0و  08/0، 035/0های انتقالی به ترتیب برابر مالیات و پرداخت

، به بررسی اثر 2( DSGE)  از الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی  بهره جستن( با  1398مکیان و همکاران )

ایجاد یک شوک به میزان اند. محققین نشان دادند که  های مستقیم بر تولید ناخالص داخلی پرداختهشوک مالیات

شود،    درصدی در تولید ناخالص داخلی  13/0تواند سبب کاهش  ها مییک انحراف معیار در مالیات بر شرکت

شود تولید ناخالص  همچنین ایجاد یک شوک در مالیات بر درآمد نیروی کار به میزان یک انحراف معیار باعث می

 . یابددرصد کاهش  0074/0داخلی به میزان 

، مقدار 3(TVAR) ایالگوی خودرگرسیون برداری آستانه از    بهره جستن( با  1400عزتی شورگلی و همکاران )

اند. محققین نشان دادند  ایران طی دوره رکود و رونق تعیین کرده  برایضریب فزاینده مخارج دولت و مالیات را  

از دوره رونق استضریب فزاینده مخارج عمرانی و جاری دولت در دوره رکود بزرگکه   برای   .تر  این موضوع 

ترین ضریب فزاینده در بین سه ابزار سیاست مالی مربوط به مخارج جاری  بزرگ ،همچنین .استمالیات برعکس 

 .دولت است

 
1. Vector Autoregression 
2. Dynamic stochastic general equilibrium 
3. Threshold Vector Autoregression 



 

   ...رانیا  یناخالص داخل دیبر رشد تول  میرمستقیغ هایات یدرآمد مال هایاثر شوک   |  ی و همکاراندرشک یمحمد  65

 

 

، به بررسی اثر  (DSGE) از الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی  بهره جستن( با  1401حسینی و همکاران )

رآمدهای حاصل از مالیات  د  اند. محققین نشان دادند که های درآمد مالیاتی بر تولید ناخالص داخلی پرداختهشوک

مدت  یک شوک مالیاتی در کوتاه  ،همچنینهای مختلف دارد.  مثبت بر رشد اقتصادی استان  تأثیربر ارزش افزوده  

اما در بلندمدت با افزایش در درآمدی مالیاتی میزان تولید ناخالص    ،منفی بر رشد اقتصادی و مصرف دارد  تأثیر

 .گذاری در اقتصاد افزایش یافته استداخلی و به تبع آن مصرف و سرمایه

دوره زمانی    طی   1( ARDL)  گسترده   یهابا وقفه  یونیخودرگرس  از الگوی  استفاده ( با  1401بابکی و عفتی )

اثر بار مالیاتی    طبق نتایجاند.  های مالیاتی بر تولید ناخالص داخلی پرداختهبه بررسی اثر درآمد  1399الی    1357

های جداگانه ها بر رشد اقتصادی در مدل بر رشد اقتصادی منفی است. نتایج حاصل از برآورد اثر انواع مالیات

، مالیات بر واردات کالاها و خدمات و  کالاها و خدماتمالیات بر اشخاص حقوقی، مالیات بر   دهد که اثرنشان می

 مالیات بر ثروت بر رشد اقتصادی، منفی بوده؛ اما اثر مالیات بر درآمد بر رشد اقتصادی، مثبت بوده است.  

، مقدار ضریب فزاینده  2از الگوی چرخشی مارکوف  بهره جستنبا  ای  در مطالعه(  1402مرادی و همکاران )

تصریح  اند. محققین با را در ایران طی دوره رکود و رونق تعیین کرده میرمستقی غ های مستقیم و تغییرات مالیات

های غیرمستقیم در اثرگذاری بر رشد  های مستقیم نسبت به مالیاتپنج الگوی متفاوت نشان داده شد که مالیات 

ترین ضریب فزاینده در دوره رکود  در بین سه ابزار سیاست مالی، بزرگ  ،کنند. همچنیناقتصادی بهتر عمل می

های مستقیم است. از سویی بسته سیاست مالی دولت  مربوط به مخارج دولت و در دوره رونق مربوط به مالیات 

های مستقیم ای که حاوی مخارج و مالیاتهای غیرمستقیم باشد نسبت به بستهکه حاوی مخارج دولت و مالیات 

 .  کندتر عمل می بهباشد در اثرگذاری بر رشد اقتصادی 

 

 مطالعات خارجی . 1-2-2
مقدار ضریب   4( SVAR)  از الگوی خودرگرسیون برداری ساختاری  بهره جستن( با  2002)  3بلانچارد و پروتی 

اند. محققین الگوی خودرگرسیون برداری ساختاری فزاینده مخارج دولت و مالیات را در کشو آمریکا تعیین کرده

تغییرات غیرمنتظره در رشد درآمدهای مالیاتی و رشد مخارج دولت به علت  را بدین صورت طراحی کردند که  

شوک و  تولید  در  غیرمنتظره  درآمدتغییرات  می  های  اتفاق  دولت  مخارج  و  تغییرات  مالیاتی  همچنین  افتد، 

های  در تولید نیز به علت تغییرات غیرمنتظره در رشد درآمدهای مالیاتی و رشد مخارج دولت و شوک  رمنتظرهیغ 

 برآورد شد.  7/0و مقدار ضریب تکاثری مالیات  9/0مقدار ضریب تکاثری مخارج دولت  اساسنیبراتولید است. 

اند. محقق های کشور ژاپن، به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی پرداخته( با استفاده از داده2011)  5ایواتا

های  سیاستبهره جسته است و نشان دادند که  ،  ( DSGE)بدین منظور از الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی  

در  مهمی    در ژاپن به کار گرفته شده بودند، نقشی    1990و    1980های  بدهی در دهه  تثبیتبرای    که  مالیاتی 

 
1. Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 
2. Markov Switching Model 

3. Blanchard & Perotti 

4. Structural Vector Autoregression (SVAR) 
5. Iwata 
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ضریب ،  مالی هماهنگ باشد  است یباسند. با فرض اینکه سیاست پولی  اهمدت داشتکوتاه  فزاینده افزایش ضریب  

شود اگر ابتدا از طریق بدهی تأمین شود و اگر این بدهی به طور اصلی  ثرتر میؤم  تحریک تولیدفزاینده مالی در  

 پرداخت شود.  بر سرمایهاز طریق افزایش تدریجی مالیات 

های کشور ژاپن، به برآورد ضریب فزاینده سیاست با استفاده از دادهای در مطالعه( 2012) 1میتنیک و سملر

بهره جسته است و نشان دادند که  2رژیموابسته به اند، محقق بدین منظور از الگوی خودرگرسیون مالی پرداخته

در   فزایندهضریب    متغیر است. برای ایالات متحده  ادوار تجاری  توجه به  با وضعیت  فزاینده سیاست مالیضریب  

 است.  )دوره رونق( رژیم فعالیت اقتصادی بالا دوره ، بسیار بیشتر از )دوره رکود( رژیم فعالیت اقتصادی پایین

کشور آلمان، به برآورد ضریب فزاینده    2013الی    1970زمانی    های دوره( با استفاده از داده2015)  3برک

  الگوی زمان متغیر خودرگرسیون برداری است، محقق بدین منظور از    رشد مخارج دولت در طی زمان پرداخته

(VAR-TVP )4   بهره جسته است و نشان دادند که ضریب فزاینده آنی رشد مخارج دولت در طی زمان ثابت نیست

الگوی  موردبررسیو روند آن در دوره زمانی   ضریب فزاینده رشد مخارج دولت در    ،است. همچنین  U  همانند 

کند. از سویی نتایج مطالعه مذکور حاکی از این موضوع است  در کشور آلمان نوسان می  2حوالی مقدار عددی  

اما در زمان استرس مالی )بحران   کندیمکه سیاست مالی مخارج دولت در طی ادوار تجاری بسیار مؤثر عمل  

 شود. مالی( از کارایی آن کاسته می

از داده2019)  5کلوکر و همکاران استفاده  برآورد   2015الی    1966های دوره زمانی  (  به  انگلستان،  کشور 

اند، محققین بدین  فزاینده رشد مخارج دولت نسبت به رشد تولید ناخالص داخلی در طی زمان پرداختهضریب  

اند و نشان دادند که ضریب فزاینده  بهره جسته (  TVP-VAR)  زمان متغیر خودرگرسیون برداریمنظور از الگوی 

رشد مخارج دولت در طی زمان ثابت نیست و در کشور انگلستان رفتار ادواری دارد، همچنین ضریب فزاینده  

 از یک است. ترکوچکو  تربزرگرشد مخارج دولت در دوره رکود و رونق به ترتیب از لحاظ عددی 

الی    2000های اروپایی طی دوره زمانی  های کشور( در مطالعه خود با استفاده از داده 2020)  6وان در ویلن

 های مالیاتی پرداختهبه برآورد ضریب فزاینده سیاست  (VAR)  ی الگوی خودرگرسیون برداریریکارگبهو با    2016

قرار دارد،   - 9/1الی    -1/1است. محقق به این نتیجه دست یافت که ضریب فزاینده رشد درآمدهای مالیاتی بین  

تر و بسیار سریعتری بر اقتصاد  بینی در رشد درآمدهای مالیاتی اثرات قویهای غیرقابل پیشهمچنین اثرات شوک

 بینی دارد. های قابل پیشنسبت به همان اندازه شوک

 1995های فصلی کشور پرو طی دوره زمانی  ( در مطالعه خود با استفاده از داده 2023)  7جیمنز و همکاران

به برآورد متغیر در زمان ضریب (  TVP-VAR)  زمان متغیر خودرگرسیون برداریالگوی  ی  ریکارگبهو با    2018الی  

اثرات شوکسیاست مالی در کشور پرو پرداختهفزاینده   های رشد  اند. محققین به این نتیجه دست یافتند که 
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2. Regime-Dependent Vector Autoregression 
3. Berg  
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ها بر رشد اقتصادی در طی زمان متغیر است و ضریب فزاینده رشد مخارج دولت  مخارج دولت و رشد مالیات

ابزار سیاست مالی، رشد مخارج    تربزرگها  نسبت به ضریب فزاینده رشد مالیات انواع  است. همچنین در بین 

 ترین ضریب فزاینده را دارد.عمرانی دولت بزرگ

های اروپایی دوره زمانی  های منتخب کشور( در مطالعه خود با استفاده از داده2023)  1دلیدی  و همکاران

به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی    (VAR)  الگوی خودرگرسیون برداری  یریکارگبهو با    2016الی    1970

که افزایش  اند. محققین به این نتیجه دست یافتند  های منتخب اروپایی پرداختهمخارج عمرانی دولت در کشور

ضریب دارد.    اثرات مثبت و دائمی بر سطح ناخالص داخلی  و  کند ایجاد می  2اثر کینزی  رشد مخارج عمرانی دولت

های پس از اجرای سیاست مالی  است و در سال  1تقریباً برابر    آنی  صورتبه  فزاینده رشد مخارج عمرانی دولت 

 . یابدمی نیز افزایش مورد نیز حتی

 

 پژوهش  یشناسروش .3

 ش برآورد . رو1-3
ی ساختاری و تغییرات هاشکستتواند  ی خودرگرسیون برداری معمولی و غیرخطی و رژیمی چون نمیهامدل

زمان متغیر در الگو وارد کند دارای ایراد اصلی هستند و انتقادات زیادی    صورتبهی زمانی را  هایسرسیکلی در  

الگوهای مذکور وجود دارد. این در حالی است که مدل در این تحقیق این   مورداستفاده 3( FAVAR-TVP)  بر 

بررسی   امکان  لذا  را برطرف کند و  دارد که ضعف مذکور  را  بین متغیرهای مدل فراهم    ترقیدققابلیت  روابط 

منجر به   4(TVPی عامل افزوده، ضرایب متغیر زمانی )هامدلبسیاری از محققان بر این باورند که در    .شودمی

 (. Stock & Watson, 2008) دنشویمی ترقیدقنتایج 

tبه ازای    Xtشود  در الگوی زمان متغیر عامل افزوده خودرگرسیون برداری فرض می = 1,… , T   یک بردار

n × sیک بردار    yt  علاوه بهاز متغیرها برای تخمین متغیرهای غیرقابل مشاهده موجود در مدل باشد.    1 × از   1

رابطه زیر است )خضری و   صورتبه(  TVP-FAVAR)متغیرهای اقتصاد کلان اصلی موجود در مدل باشد. مدل  

 (.1397همکاران، 

(22) xt = λt
y
yt + λt

fft + ut                                                                                    

(23) [
yt

ft
] = ct + Bt,1 [

yt−1

ft−1
] + ⋯+ Bt,p [

yt−p

ft−p
] + εt 

λt رابطه فوق  در
y

λtفاکتور پنهان،    ریمتغ  ft،  5اقتصاد کلان   یرهایمتغ  یونیرگرس  بیضرا 
f   فاکتور پنهان و  بیضر 

(Bt,1,… , Bt,p  )بیضرا VAR د. هستن ut و   εt انسیصفر و کووار  نیانگ ینرمال م  عیخطا با توز  یاجزا Qt و Vt باشندی م.   
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در   ریمتغ  انسیکووار  سیناشناخته با ماتر  هایشوک  𝜀𝑡 یعنیاست،    ینوسانات تصادف  یمعادله دارا  نیاخلال ا  جزء

 .شودی داده م شینما ریصورت زبه  (𝜀𝑡) جزء اخلال یتصادف انس یکووار سیزمان است. ماتر یط

(24) 𝑣𝑎𝑟(𝜀𝑡) = 𝛺𝑡 = 𝐴𝑡
−1𝐻𝑡(𝐴𝑡

−1)՛; 𝐻𝑡 = ∑∑´

𝑡𝑡

 

∑)  ی زماندر ط  ریمتغ  یقطر  سیماتر 𝑡) زمان  یدر ط  ریمتغ  یمثلث  نییپا  سیو ماتر (𝐴𝑡)  داده   شینما  ریصورت زبه

 ( Baumeister et al., 2013ی شوند )م

(25) ∑𝑡 = [

𝜎1,𝑡 ⋯ 0

⋮ ⋱ ⋮
0 ⋯ 𝜎1,𝑡

]𝐴𝑡 = [

1 ⋯ 0
⋮ ⋱ ⋮

𝛼𝑛1,𝑡 ⋯ 1
] 

λt بارگذاری در حال بیضرا = ((λt
f)′, (λt

y
زمان   ی بر رو یگام تصادف  ندیفرآ ک یبر طبق  VAR مدل بی و ضرا  ′(′(

 . شوند  یاستخراج م

(26 ) 𝛽𝑡 = (𝑐𝑡
′, 𝑣𝑒𝑐(𝐵𝑡,1)

′
, … , 𝑣𝑒𝑐(𝐵𝑡,𝑃)

′
) 

(27) 𝜆𝑡 = 𝜆𝑡−1 + 𝑣𝑡 

(28) 𝛽𝑡 = 𝛽𝑡−1 + 𝜂𝑡 

,𝑣𝑡~𝑁(0,𝑊𝑡) آن در که 𝜂𝑡~𝑁(0, 𝑅𝑡)  زمان ناهمبسته هستند،   یو بر رو گریکدیاست. همه خطاها در تابع بالا با

 (. Koop & Korobilis, 2013) دارند ریز صورتبه  یساختار نیبنابرا

(29) [

𝑢𝑡

𝜀𝑡
𝜐𝑡

𝜂𝑡

]~𝑁 (0,

[
 
 
 
𝑉𝑡 0 0 0
0 𝑄𝑡 0 0
0

0

0

0

𝑊𝑡 0

0 𝑅𝑡 ]
 
 
 
) 

 .برقرار است ر یتر، روابط زفشرده یسیبا بازنو

(30) 𝑥𝑡 = 𝑧𝑡𝜆𝑡 + 𝑢𝑡𝑢𝑡~𝑁(0, 𝑉𝑡) 

(31) 𝑧𝑡 = 𝑧𝑡−1𝛽𝑡 + 𝜀𝑡𝜀𝑡~𝑁(0, 𝑄𝑡) 

(32) 𝛽𝑡 = 𝛽𝑡−1 + 𝜂𝑡𝜂𝑡~𝑁(0, 𝑅𝑡) 

(33) 𝜆𝑡 = 𝜆𝑡−1 + 𝜐𝑡𝜐𝑡~𝑁(0,𝑊𝑡) 

𝜆𝑡  اینجا  در = (𝜆𝑡
𝑦
, 𝜆𝑡

𝑓
  ی طوربه   .است 𝑥𝑡 بر اساس،   𝑓𝑡 از  1استاندارد   یادیبن   یاجزا  نیتخم  𝑓𝑡  است. توجه شود که   ′(

𝑧𝑡 که = [
𝑦𝑡

𝑓𝑡
�̃�𝑡 و [ = [

𝑦𝑡

𝑓𝑡
  سیماتر  کی 𝐴𝑡 اگر  و  آن بردار است 𝑖𝑡ℎ عنصر  𝑎𝑖,𝑡بردار باشد،    ک ی𝑎𝑖   علاوه اگر به   .باشدیم[

,𝑖) عنصر  𝐴𝑖𝑖,𝑡باشد،   𝑖)𝑡ℎ  ( 2013) 2دووز و همکاران مطالعه  تمیبسط الگور  ،قیتحق ن یا تمیاست. الگور سیآن ماتر  

𝑡  هایی زماناست و برا  یکه شامل دو مرحله اصل TVP-FAVAR یبرا = 1,… , 𝑇   محمدی    باشدمی  شود،یتکرار م(

 . (1403و همکاران، 
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 . الگوی تجربی تحقیق 2-3
ضریب فزاینده رشد درآمدهای مالیاتی غیرمستقیم (  TVP-FAVAR-SV)الگوی    بر اساسدر تحقیق حاضر ابتدا  

یک متغیر در کنار سایر متغیرهای اثرگذار بر ضریب    عنوانبهشود و سپس در مرحله بعد  استخراج میبرآورد و  

م عوامل  نقش  بررسی  به  تاریخی  واریانس  تجزیه  سیستم  یک  قالب  در  و  رشد  ؤفزاینده  فزاینده  ضریب  بر  ثر 

همانند جهت برآورد الگوی خودرگرسیون برداری عامل افزوده    شود.درآمدهای مالیاتی غیرمستقیم پرداخته می

با پارامترهای متغیر در زمان، بایستی دو بردار شامل متغیرهای کلان اقتصادی و برداری شامل متغیرهایی جهت  

 تصریح شود. ی و استخراج متغیر پنهانسازمدل

 

 . تصریح الگوی شامل متغیرهای کلان اقتصادی 1-2-3
  صورتبهدر تحقیق حاضر در قالب یک سیستم برداری برای متغیرهای کلان اقتصادی    مورداستفاده مدل تجربی  

 گردد. زیر تصریح می

(34) yt = [exch, inf, indtax, gex, gdp] 

رشد شاخص    inf،  یررسمیغ رشد نرخ ارز در بازار ارز    exchشامل متغیرهای کلان اقتصادی به ترتیب    ytبردار  

رشد مخارج    gex،  های غیرمستقیمرشد درآمدهای واقعی مالیات  indtax،  1390به سال پایه    کنندهمصرفقیمت  

های  در معادله بالا رشد مالیات  است.  1390به سال پایه  رشد تولید ناخالص داخلی    gdp،  1390به سال پایه    دولت

شود و معادله  تفکیک می کالاها و خدماتمالیات بر  غیرمستقیم به انواع خود یعنی رشد مالیات بر واردات و رشد  

 شود.جداگانه برآورد می صورتبهبه تفکیک هر یک  (34)شماره 

(35) yt = [exch, inf, imptax, gex, gdp] 

(36 ) yt = [exch, inf, cstax, gex, gdp] 

مالیات  رشد مالیات بر  واردات و  به ترتیب رشد مالیات بر    cstaxو    imptax،  (36( و ) 35)  شده   حیتصردر معادلات  

 است.  کالاها و خدماتبر 

 

 مشاهده   رقابلی غجهت برآورد متغیر  مشاهدهقابل . تصریح الگوی شامل متغیرهای 2-2-3
 معمول به  به طور  مالی، اثر مهمی بر مقدار ضریب فزاینده سیاست مالی دارد.   استیس  با هماهنگی سیاست پولی  

 ایران  در   شود.می  جسته  بهره   پول نقدینگی یا حجم  در   تغییر  در ایران، از  پولی سیاست   هایشوک  بررسی  منظور

  بر  )البته  کرد  استفاده   پولی   ابزار سیاست  عنوانبه  تواننمی  بهره   نرخ  از  ربوی  های فعالیت  بودن   حرام  دلیل  به

 گذاران سپرده  به  تا   کندمی  بانکی اعلام  سود  نرخ  عنوانبه  را  نرخ سودی  هرساله  مرکزی  بانک  اسلامی،   قوانین  اساس

  همین جهت به.  ندارد(  وجود  )شوک(  آنی  صورتبه  اثرگذاری  توانایی  ولی  شود؛  پرداخت   عنوان سودبه  مبلغی  بانکی

شود. می  جسته  بهره  پول  حجم  یا  نقدینگی  حجم  در  تغییر  از  پولی  سیاست  هایشوک  بررسی  منظور  به  ایران  در

(، خداپرست شیرازی  1388(، شریفی رنانی و همکاران )1384نوفرستی )از    تبعیت  به  مطالعه  این  در  منظور  بدین

آقانیا و همکاران )1393) نقدینگی،  (1401( و   به   غیردولتی  بخش  بدهی  پولی،  پایه  چهار متغیر شامل حجم 
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  است   مرکزی  بانک  کنترل  تحت  که  پولی  پایه  از  بخشی  عنوانبه  بانک مرکزی  به  ها بانک  بدهی   و  بانکی  سیستم

متغیرهای ابزار سیاست پولی و قابل    عنوانبهمتغیر مذکور    4قرار گرفته است. لذا در اقتصاد ایران از    مورداستفاده

 شود. های سیاست پولی استفاده میمشاهده، جهت استخراج متغیر غیرقابل مشاهده ابزار

(37) 𝑓𝑡 = [𝑙𝑖𝑞,𝑀𝐵, 𝑃𝑑𝑒𝑏𝑡, 𝑏𝑑𝑒𝑏𝑡] 

  𝑃𝑑𝑒𝑏𝑡𝑡  ،یقیحق  یپول  هیرشد پا  𝑀𝐵𝑡پول،    یقیرشد حجم حق𝑙𝑖𝑞𝑡 تابعی از    𝑓𝑡ی  پول  استی س  یپنهان ابزارها  ریمتغ

 یبه بانک مرکز  یبانک  ستمیس  یبده  یقیحق  رشد𝑏𝑑𝑒𝑏𝑡𝑡   و  یبانک  ستمیبه س  ی بخش خصوص   یبده  یقیحق  رشد

 باشد. می
 

ضریب فزاینده    کنندهتعیین. تصریح الگوی تجزیه واریانس تاریخی جهت ارزیابی عوامل  3-2-3

 رشد درآمدهای مالیاتی 
ضریب فزاینده درآمدهای مالیاتی طبق رابطه تئوریک زیر و طبق مطالعه کلوکر و همکاران   کنندهتعیینعوامل  

 اند: ( مشخص شده2019)

(38) 𝑚𝑡𝑎𝑥
𝐶 = 𝑓(𝑝𝑐𝑟𝑒𝑑𝑖𝑡, 𝑠 − 𝑔𝑑𝑝, 𝑖𝑚 − 𝑔𝑑𝑝, 𝑜𝑝𝑒𝑛, 𝐺𝑐𝑦𝑐𝑙𝑒) 

𝑠، رشد مقدار تسهیلات به بخش خصوصی؛  𝑝𝑐𝑟𝑒𝑑𝑖𝑡در معادله بالا؛   − 𝑔𝑑𝑝 انداز به تولید ناخالص  ، نسبت پس

𝑖𝑚داخلی؛   − 𝑔𝑑𝑝  نسبت واردات به تولید ناخالص داخلی؛ ،𝑜𝑝𝑒𝑛  درجه باز بودن اقتصادی؛ ،𝐺𝑐𝑦𝑐𝑙𝑒  شکاف ،

𝑚𝑡𝑎𝑥تولید و  
𝐶   ضریب فزاینده رشد درآمدهای مالیاتی است. قابل ذکر است که در معادله و فرمول اولیه ضریب

دو متغیر میل نهایی به واردات و میل نهایی به مصرف است. لذا    تأثیرتحتفزاینده سیاست مالی، این ضریب  

متغیر    عنوانبههای تجربی از متغیر نسبت واردات به تولید ناخالص داخلی  جهت بررسی این موضوع در پژوهش

متغیر پراکسی   عنوانبهانداز به تولید ناخالص داخلی  پراکسی برای میل نهایی به واردات و از متغیر نسبت پس

استفاده می به مصرف  نهایی  بخش  میل  به  داده شده  مقدار تسهیلات  از  متغیرها  این  کنار  شود. همچنین در 

نوسانات  و  اقتصادی  بودن  باز  درجه  استفاده  تأثیرمتغیرهای    عنوانبهتولید    خصوصی،  فزاینده  ضریب  بر  گذار 

 بندی سایر مطالعات، یک چنین رویکردی اتخاذ شده است. شود که در مطالعه حاضر نیز با جمعمی

 

 های تحقیق داده. 3-3
از    مورداستفادههای  . داده هستند  1399الی    1372سال  زمانی    و در بازه  فصلیصورت  های این مطالعه بهداده

 اند. های زمانی( استخراج شدهبانک مرکزی )نماگرهای اقتصادی و بانک اطلاعات سری

 

   پژوهش هایافته. ی4
های غیرمستقیم به تفکیک آن، ابتدا متغیر پنهان ابزارهای سیاست مالی  جهت برآورد ضریب فزاینده رشد مالیات

فرمول محاسبه ضریب   بر اساس شود و سپس در ادامه  و توابع پاسخ ضربه متغیر در زمان محاسبه و استخراج می

گردد و سپس در قالب تکنیک تجزیه  های غیرمستقیم محاسبه میفزاینده، مقدار عددی آن برای انواع مالیات

 گردد. ی غیرمستقیم مشخص می هابر مقدار عددی ضریب فزاینده رشد مالیات مؤثرواریانس تاریخی، عوامل 
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 پولی  سیاست  پنهان متغیر  برآورد .4-1
  نقدینگی،  حجم  متغیر  چهار  نماینده  که  است  شده   استخراج   پولی  سیاست  ابزارهای  پنهان  متغیر  (1)  شکل  در

 متغیری  عنوانبه  است،  الگو   در  مرکزی  بانک  به   ها بانک  بدهی   و  بانکی   سیستم  به  خصوصی  بخش  ی بده  پولی،   پایه

 شود. می الگو وارد  متغیرها سایر کنار در (23) شماره الگوی در پولی های سیاست پراکسی  و جایگزین

 
 پولی  سیاست شاخص استخراج :1 شکل

 پژوهش  هاییافته منبع:                                                

 

   فزاینده  ضریب استخراج و متغیر  زمان ضربه  پاسخ توابع  برآورد .4-2
 که شودمی ایجاد تولید در تغییری سال(  یا )فصل  زمان همان در غیرمستقیم هایمالیات رشد در تغییر  اعمال با

  بر  آنی   ندهیفزا  ضریب  محاسبه  منظوربه  .است  مشهور  غیرمستقیم  هایمالیات  آنی  ندهیفزا  بیضر  عنوان  تحت

𝑚𝑡𝑎𝑥)  ،(4)  فرمول  در  شود. می  استفاده  زیر  فرمول  از   ضربه  پاسخ  توابع  اساس
0 )𝑡   درآمدهای   آنی   فزاینده   ضریب  

𝐼𝑅𝐹𝑛=1)  (؛1390  سال   چهارم  فصل  در  مثال  طور  به)  t  زمان  در غیرمستقیم  مالیاتی 
𝑦,𝑡𝑎𝑥

)𝑡  رشد  ضربه  پاسخ   تابع  

𝑛  زمانی   افق  در  مالیاتی  درآمدهای  رشد   بر  شده   وارد  شوک  به  تولید =  فصل   در  مثال   طور  به)  t  زمان  در   و  1

𝐼𝑅𝐹𝑛=1)  (؛ 1390  سال  چهارم
𝑡𝑎𝑥,𝑡𝑎𝑥)𝑡  رشد  بر   شده   وارد  شوک  به  مالیاتی   درآمدهای  رشد  ضربه  پاسخ   تابع  

𝑛  زمانی  افق  در   مالیاتی  درآمدهای = )  ؛t  زمان  در  و  1
𝑦

𝑡𝑎𝑥
)𝑡  زمان  در مالیات  به  داخلی  ناخالص  تولید  نسبت  t  

 است.

(39) (𝑚𝑡𝑎𝑥
0 )𝑡 =

(𝐼𝑅𝐹𝑛=1
𝑦,𝑡𝑎𝑥

)𝑡

(𝐼𝑅𝐹𝑛=1
𝑡𝑎𝑥,𝑡𝑎𝑥)𝑡

∗ (
𝑦

𝑡𝑎𝑥
)𝑡 

 اینکه   بهباتوجه   .است  )تجمیعی(  تجمعی  فزاینده  ضریب  محاسبه  است،  برخوردار  بیشتر  اهمیت  از  نیز  آنچه  اما

 و   برآوردقابل  دوره  n  تا  شوک  آن  پاسخ  متغیرها،  از  یکی  بر  شوک  اعمال  با  برداری   خودرگرسیون  الگوهای  در

  تجمعی   فزاینده  ضریب  (40)  شماره  فرمول  از  استفاده   با و  دوره   n  تا  هاشوک  این  اثرات  جمع  با   لذا  ؛است  محاسبه

 رشد   بر  فصل(  12) دوره  12  تا  مالیاتی  درآمدهای  تغییر  تجمیعی  اثر  دهد،می  نشان  ضریب  این  گردد.می  محاسبه

 است. مشهور تجمیعی فزاینده ضریب عنوانبه که  است؟ اندازه چه تا تولید
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∑  ،(40)  رابطه  در 𝐼𝑅𝐹𝑦,𝑡𝑎𝑥
12
𝑡=1  از  شده  وارد  شوک  به  نسبت  داخلی  ناخالص   تولید  رشد  پاسخ  جمع  و  مجموع  

∑ ؛12  تا  1  دوره  از  غیرمستقیم  مالیاتی  درآمدهای  رشد  سمت 𝐼𝑅𝐹𝑡𝑎𝑥,𝑡𝑎𝑥
12
𝑡=1  به   نسبت  مالیات  رشد  پاسخ  جمع 

�̅�  همچنین  . است  12  تا   1  دوره  از  خود  سمت  از  شده   وارد  شوک

𝑡𝑎𝑥̅̅ ̅̅ ̅
  کل  )در  مالیات   به  داخلی  ناخالص   تولید  نسبت  

 (. 2019et al.Glocker ., 2013; Jiménez et al ,) است دوره(

(40) 𝑚𝑡𝑎𝑥
𝐶 =

∑ 𝐼𝑅𝐹𝑦,𝑡𝑎𝑥
12
𝑡=1

∑ 𝐼𝑅𝐹𝑡𝑎𝑥,𝑡𝑎𝑥
12
𝑡=1

∗
�̅�𝑡

𝑡𝑎𝑥̅̅ ̅̅̅𝑡

 

 )سمت  داخلی  ناخالص  تولید  رشد  و  راست(  )سمت  واردات  بر  مالیات  رشد  ضربه  پاسخ  تابع  گرنشان   (،2)  نمودار

  پس   موردبررسی  های سال   بیشتر  در  دهد. می  نشان  را  واردات  بر   مالیات   رشد  به  شده  وارد  شوک   به  نسبت  چپ(

 داشته   داخلی  ناخالص  تولید  رشد  بر  مثبتی  تأثیر  واردات  بر  مالیات  درآمدهای  رشد  شوک  اثرات  دوره  4  گذشت  از

 را   واردات  بر   مالیات  درآمدهای  ابتدا  در  خود  بر  شده  وارد  شوک  بر  واردات  بر  مالیات  متغیر  پاسخ  همچنین  است،

 انحراف  یک  اندازه به  شوک یک ایجاد  با مثال طور به  یابد.می  کاهش  سرعت با شوک این  اثر اما دهد.می افزایش

 1372  سال  3  فصل  در  شوک  این  به  واردات  بر  مالیات  واکنش  بزرگترین  واردات،  بر  مالیات  درآمد  رشد  در  معیار

 در را واردات بر مالیات   درآمد  شوک، این که  است معنا  بدان )این  است درصد 32/0 با برابر که است افتاده  اتفاق 

  رسیده   درصد  001/0  به  فصل  12  از  بعد   شوک  همین  مقدار  است(  داده  افزایش  درصد  23/0  میزان  به  ولا  فصل

  بر  مالیات  درآمد  رشد  بر  شوک  این  گذاری  اثر  مقدار  ،1399  سال  به  1372  سال  از  حرکت  با  همچنین  است.

 یابد. می  کاهش درصد 17/0 به درصد 3/0 متوسط از واردات

 

 
 واردات   بر  مالیات  به  واردشده  شوک  به  واردات  بر  مالیات  و  اقتصادی  رشد  زمان-متغیر  ضربه  پاسخ   تابع  : 2  شکل

 پژوهش  هاییافته منبع:

 

 )سمت   داخلی  ناخالص   تولید  و  راست(  )سمت   خدمات  و  کالاها   بر  مالیات  ضربه  پاسخ  تابع  (3)  شکل  نمودار

  های سال  تمامی  اول  دوره  در  دهد.می  نشان  را  خدمات  و  کالاها  بر  مالیات  به  واردشده  شوک  به  نسبت  چپ(

  اما   است،  داشته  داخلی   ناخالص   تولید   رشد  بر  منفی   تأثیر  فروش   و   مصرف   بر  مالیات  درآمدهای   شوک  موردبررسی

  خدمات  و  کالاها   بر  مالیات   متغیر  پاسخ   همچنین  است.  داشته  آن  بر   مثبتی   اثر  تقریباً   دوره   4  تقریباً   گذشت  از  پس 

  در  ، مثال  طور  به  دهد. می   افزایش   را  خدمات  و   کالاها   بر  مالیات   درآمدهای  ابتدا  در  خود  بر   شده  وارد  شوک  بر

 به   خدمات،  و  کالاها بر مالیات رشد در معیار  انحراف یک اندازه به شوک یک ایجاد با 1375 الی 1372 هایسال

  الی   1376  سال   از  که   است  حالی   در  این   یابد.می   افزایش   3/0  خدمات،   و   کالاها   بر  مالیات   درآمد  متوسط  طور
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 در  است.  یافته  افزایش  درصد   67/0  تقریبا  خدمات  و  کالاها   بر  مالیات  درآمد   شوک،  مقدار  همین  ایجاد   با  1381

  در   و  یافته  کاهش   رفته  رفته  اثر  این  و  باشد می  درصد  1  با  برابر  تقریباً  مقدار  این  1383  الی  1382  هایسال  بین

 است. رسیده درصد3/0 به تقریباً موردبررسی آخر هایسال

 

 
  به خدمات و کالاها بر مالیات و اقتصادی رشد زمان-متغیر ضربه  پاسخ تابع  :3 شکل

 خدمات  و کالاها بر  مالیات به شده وارد شوک 
 پژوهش  هاییافته منبع:          

 

  و   (2)  هایشکل  در  شده  ارائه  ضربه  پاسخ  توابع  عددی  مقدار  و  (41)  و  (40)  شماره  معادلات  اساس  بر  حال

  برای  مقدار این متوسط مقدار گردد،می برآورد غیرمستقیم مالیاتی درآمدهای  تجمعی و  آنی فزاینده ضریب ،(3)

  مطالعه   در  موردبررسی  زمانی  دوره  اینکه  وجود  )با   است  شده  گزارش  ( 2)  و  (1)  جداول  در  سال  فصل  چهار  هر

 ، 1372  سال  هایفصل  نبودن  کامل  علت  به  لذا   است،  1399  سال  چهارم  فصل  الی   1372  سال  دوم  فصل  از  حاضر

 .است( شده  انجام 1373 سال از هافصل گیریمیانگین

 

 سال  هر فصل 4 در  غیرمستقیم هایمالیات آنی فزاینده ضریب متوسط :1 جدول
مالیات بر کالاها 

 و خدمات

مالیات بر 

 واردات 
 سال

مالیات بر کالاها 

 و خدمات

مالیات بر 

 واردات 
 سال

کالاها مالیات بر 

 و خدمات

مالیات بر 

 واردات 
 سال

153/0 -  002/0  1391 193/0 -  012/0  1382 284/0  009/0  1373 

154/0 -  007/0 -  1392 172/0 -  017/0  1383 013/0  031/0  1374 

091/0 -  007/0 -  1393 203/0 -  011/0  1384 121/0 -  021/0  1375 

074/0 -  011/0 -  1394 146/0 -  004/0  1385 238/0 -  012/0  1376 

054/0 -  009/0 -  1395 178/0 -  004/0  1386 171/0 -  012/0  1377 

046/0 -  009/0 -  1396 317/0 -  018/0  1387 052/0 -  002/0  1378 

038 / -  002/0  1397 282/0 -  004/0  1388 135/0 -  012/0  1379 

052/0 -  026/0  1398 249/0 -  002/0  1389 196/0 -  016/0  1380 

024/0 -  129/0  1399 230/0 -  002/0 -  1390 256/0 -  023/0  1381 

 پژوهش  هاییافته منبع:
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 1374  و  1373  سال   دو   جزء  به  خدمات  و   کالاها   بر  مالیات  درآمدهای   آنی  فزاینده  ضریب  ( 1)  جدول  طبق

  فزاینده   ضریب  بزرگترین  هاسال  این   بین  در  باشد.می   منفی   ( 1399  الی  1375)  هایسال  بقیه  در  موردبررسی

  مالیات  فزاینده  ضریب  عددی  مقدار  که  است  1387  سال  به  مربوط  (قدرمطلق  لحاظ  )از  خدمات  و  کالاها  بر  مالیات

  و  کالاها  بر مالیات درصدی 1 افزایش با که است معنا   بدان )این  باشدمی 32/0  با برابر تقریباً  خدمات و  کالاها  بر

  قدرمطلق  مقایسه  با   همچنین  یابد(. می   کاهش   درصد   32/0  داخلی   ناخالص   تولید  رشد   ، 1387  سال   در  خدمات

  کالاها   بر  مالیات  آنی   فزآینده   ضریب  موردبررسی  هایسال  بیشتر  در  مالیاتی،   درآمد  نوع  دو  هر  آنی  فزاینده  ضریب

  و  کالاها بر مالیات فزاینده ضریب آنی، صورتبه که است معنا  بدان این و است کوچک  عددی  لحاظ از خدمات و

 سال   جزء به  موردبررسی دوره طی  سویی  از است،  بزرگتر  واردات  بر  مالیات  درآمد  از  توجهی  قابل   طور  به   خدمات

  درآمد  آنی  فزاینده   ضریب  عددی  مقدار  است(،  129/0  واردات  بر  مالیات  فزاینده  ضریب  عددی  )مقدار  1399

 است.  کوچک واردات  بر مالیات

 در   خدمات  و  کالاها  بر  مالیات  درآمدهای  تجمعی  فزاینده  ضریب  (2)  شماره  جدول  از  حاصل  نتایج  اساس  بر

  ، 1376  الی  1373  هایسال  جز  به  ،قدرمطلق  لحاظ  از  همچنین  است.  منفی  هادوه  برخی  در  و  مثبت  هادوره  برخی

 در   واردات  بر  مالیات  تجمعی  فزاینده  ضریب  عددی  مقدار  است.  کوچک  بسیار  آن  عددی   مقدار  هایسال  بقیه  در

  1399  الی  1376  هایسال  سایر   در  (موردبررسی  های سال   اول  سال   چند  جز  )به  موردبررسی  هایسال  بیشتر

 همچنین   (.قدرمطلق  لحاظ  )از  است  خدمات  و  کالاها  بر  مالیات  تجمعی  فزاینده  ضریب  عددی  مقدار  از  بزرگتر

 مقدار  بزرگترین  و  است  مثبت  1399  الی  1373  هایسال   تمامی  در  واردات  بر  مالیات   فزاینده  ضریب  عددی   مقدار

   است.   02/0  مقدار  با  1373  سال  به  مربوط  آن  مقدار  کوچکترین  و  است  (53/0  مقدار  )با  1398  سال  به  مربوط  آن

 

 سال  هر فصل 4 در غیرمستقیم هایمالیات تجمعی فزاینده ضریب متوسط :2 جدول

مالیات بر کالاها 

 و خدمات

مالیات بر 

 واردات 
 سال

مالیات بر کالاها 

 و خدمات

مالیات بر 

 واردات 
 سال

مالیات بر کالاها 

 و خدمات

مالیات بر 

 واردات 
 سال

001/0 -  152/0  1391 032/0 -  066/0  1382 129/0  022/0  1373 

002/0  223/0  1392 013/0 -  057/0  1383 189/0  070/0  1374 

005/0  309/0  1393 015/0 -  221/0  1384 220/0  106/0  1375 

006/0  297/0  1394 001/0 -  214/0  1385 103/0  056/0  1376 

006/0  270/0  1395 005/0  279/0  1386 001/0 -  047/0  1377 

008/0  297/0  1396 007/0  223/0  1387 004/0 -  053/0  1378 

009/0  412/0  1397 004/0  113/0  1388 002/0 -  044/0  1379 

015/0  533/0  1398 002/0 -  089/0  1389 007/0 -  066/0  1380 

013/0  505/0  1399 002/0 -  136/0  1390 011/0 -  059/0  1381 

 پژوهش  هاییافته منبع:
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 داد  نشان مستقیمغیر هایمالیات  درآمدهای رشد انواع برای )بلندمدت( تجمعی و آنی فزاینده ضریب برآورد

 همچنین،  است.  بوده   منفی   دیگر  برخی  در  و   مثبت  هادوره  برخی  در  مستقیمغیر  هایمالیات  آنی   فزاینده   ضریب  که

  مقدار  این  اما  .است  بوده  مثبت  شدهبررسی  هایفصل  و  هاسال   در  واردات  بر  مالیات  رشد  تجمعی  فزاینده  ضریب

 انتظار   نظری،  دیدگاه  از  .است  بوده  منفی  دیگر  برخی  در  و  مثبت  هادوره  برخی  در   خدمات  و  کالاها  بر  مالیات  برای

 پارامترهای   و  متغیرها  بین  تعاملات  و  اقتصادی  شرایط  اما  باشد،  منفی  هامالیات  رشد  فزاینده  ضریب  که  رودمی

 تغییر   گبزر  منفی   مقدار  یک   به  حتی   یا   صفر  به   بزرگ  مثبت  مقدار  یک  از  را  فزاینده   ضریب  مقدار  تواند می  مؤثر

  در   موجود  روابط  و   اقتصادی   های نظریه  از  بسیاری  که  توسعه  حال   در   اقتصادهای  در  ویژه   به   موضوع  این   دهد. 

  متعددی   تجربی   )شواهد  شودمی  دیده  بیشتر  شوند، می  کشیده  چالش  به  تجربی  صورتبه  کلان  اقتصاد  ادبیات

  انتظار   آن  اساس  بر  که  1فیلیپس   منحنی  نظریه  مانند  کشند،می  چالش  به  را  اقتصادی  هاینظریه   که  دارد  وجود

  یا  رد  را  موضوع  این  مختلف  کشورهای  در   تجربی  مطالعات  اما  یابد،   افزایش   تورم  بیکاری،  نرخ  افزایش   با   رودمی

  مختلفی  هایحوزه  در  تجربی   شواهد  و  نظری  دیدگاه   بین   تناقض  این  اند. داده  نشان  را  آن  عکس   اینتیجه   حتی

  )معمای   گذاریسرمایه  و  اندازپس  رابطه  و   تجاری،  بودن  باز  ،3درآمدی  نابرابری  ،2شدن   جهانی  نظریات  مانند 

  فزاینده  ضریب  درباره  خارجی  و  داخلی  مطالعات  در  همچنین،  است(.  شده  مشاهده  (4هوریکا   و   فلدشتاین

 در  موارد  این  از  برخی  به  و  هستند  متناقض نظری  انتظارات  با  که  آمده  دست  به  نتایجی   نیز  مالیاتی  هایسیاست

  مثبت   شوک  فزاینده  ضریب  ژاپن،  در  که  رسیدند  نتیجه  این  به (2012)  5همکاران   و  باآوم  د.شومی  اشاره  ادامه

  همچنین،   است.  رکود  دوره  از  بیشتر  آن  مقدار  رونق  دوره   در  اما  است،  مثبت  رونق  و   رکود  هایدوره  در  هامالیات

  و   مثبت  رکود  دوره   در   ها مالیات  فزاینده   ضریب  که  دادند   نشان   و   یافتند   مشابهی  نتایج   انگلستان  کشور  برای  آنها

  مطالعات در  نیز ایران اقتصادی رشد و تولید  بر مالیاتی درآمدهای مثبت تأثیر علاوه،  به است. صفر رونق دوره در

 یک  افزایش  با  که  داد  نشان  (1393)  مسعود زیوری  و  ابونوری  مطالعه  مثال،  عنوانبه  است.  شده  مشاهده  مختلف

  نشان  (1397)  همکاران  و   رحمانی   یابد. می  افزایش  درصد  05/0  اقتصادی  رشد   ایران،  اقتصاد   در   ها مالیات  درصدی

  و   چهرقانی  دارد. ایران اقتصادی رشد بر مثبت تأثیر مستقیم های مالیات افزایش پایین،  تورمی  رژیم در  که دادند 

 دارد.  اقتصادی  رشد  بر  مثبتی  تأثیر  درصد  20  تا  3  نرخ  از  افزوده  ارزش  بر  مالیات  که  دریافتند  (1398)  زراءنژاد

  مالیات  دولت،  مخارج  برای  بلندمدت  فزاینده  ضریب  یا  تجمعی  فزاینده  ضریب  نیز   (1398)  همکاران  و  پورحسین 

 .آوردند دست به 06/0 و 08/0 ،035/0 ترتیب به را انتقالی  هایپرداخت و

 ضریب   پیشین،  مطالعات  در  که  است  این  در  قبلی  تحقیقات  با   مطالعه  این  اصلی   تفاوت  که  است  ذکرانیشا

 متغیر   صورتبه  ضریب  این  مطالعه،  این  در  اما  است.  شده  برآورد  ثابت  مقدار  یک  صورتبه  دوره  کل  برای  فزاینده

  ها دوره  برخی  در  و  مثبت  ها دوره  برخی  در  که  شدهدادهنشان  و  است  گردیده  برآورد  و  شده   گرفته  نظر  در  زمانی

  طبق   زیرا  کرد.   جستجو  نیز  نظری  الگوی  در  توانمی  را  فزاینده  ضریب  در  تغییرات  این  دلیل  است.  بوده  منفی

 
1. Philips Curve 
2. Globalization 
3. Income inequality 
4. Feldstein–Horioka Puzzle 

5. Baum et al.  
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 پارامترهای  و  متغیرها   تأثیرتحت  مالی   هایسیاست  فزاینده  ضریب  که  شده دادهنشان  مطالعه  این  در   نظری،  دیدگاه 

  مالی  سیاست  فزاینده  ضریب  که  شود  باعث   تواندمی  آنها  نتایج   و  واکنش   و   پارامترها  این  تأثیر  و  دارد  قرار  متعددی

 .است شده  حاصل مطالعه این در نیز نتیجه این که کند تغییر منفی و صفر به مثبت مقدار از

 

   انواع تفکیک به  غیرمستقیم  هایمالیات فزاینده  ضریب بر  مؤثر عوامل  تعیین .4-3

 غیرمستقیم   هایمالیات 
  با  گردید.   محاسبه  واردات  بر   مالیات  و   خدمات   و  کالاها   بر   مالیات  فزاینده   ضریب  آنکه  از  پس   بخش،  این  در

 خصوصی،   بخش  به  تسهیلات  مقدار  رشد  شامل،  مالیات  فزاینده  ضریب  بر  اثرگذار  و  مهم  عوامل  درنظرگرفتن

  شکاف   و  اقتصادی  بودن  باز  درجه  داخلی،  ناخالص  تولید  به  واردات  نسبت  داخلی،  ناخالص  تولید  به  اندازپس  نسبت

  تاریخی   واریانس  تجزیه  تکنیک  از  استفاده  با   فزاینده  ضریب  نوسانات  در  عوامل  این  از  یک  هر  نقش  تولید،

   گیرد.می قرار موردبررسی

  خدمات   و  کالاها   بر  مالیات   فزاینده  ضریب  نوسانات  دهندگی  توضیح  قدرت  بیشترین  (4)  شکل  نمودار  طبق

  شکاف   نقش  کهنحویبه  است،   تولید  شکاف  و   بودن  باز   درجه  داخلی،   ناخالص   تولید  به   واردات  نسبت  به  مربوط

  در  شده  ایجاد  نوسانات  بیشترین  (5)  شکل  نمودار  طبق  است.  شده  ترپررنگ  بسیار  اخیر  سال  چند  طی  تولید

 تولید  به  اندازپس  نسبت  و  داخلی  ناخالص  تولید   به  واردات  نسبت  به  مربوط  واردات  بر  مالیات  فزاینده  ضریب

 است. داخلی  ناخالص

  تأثیر  مالی   سیاست  فزاینده   ضریب  بر  واردات  به  نهایی  میل  و   مصرف به  نهایی میل  اصلی   عامل دو  ،یطورکلبه

  درصد  85  تقریباً   واردات  به  نهایی   میل  که   دادند  نشان  2008-2007  اقتصادی  بحران   از  تجربی  شواهد   گذارند.می

  دهد می  توضیح  را  مالی   سیاست  فزاینده   ضریب  رشد   درصد  15  تقریباً   مصرف  به  نهایی   میل   و   فزاینده   ضریب  رشد

(2015 al., et Charles.)  ،مالیات   درآمدهای  رشد  فزاینده   ضریب  بادررابطه  نیز  ایران  اقتصاد  در  موضوع  این  بنابراین  

 .است مشاهده قابل  خدمات و کالاها  بر مالیات درآمدهای رشد و واردات بر

 

 
 خدمات  و کالاها بر  مالیات فزاینده  ضریب  تاریخی واریانس تجزیه :4 شکل

 پژوهش  هاییافته  منبع:                   
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 واردات بر  مالیات فزاینده  ضریب  تاریخی واریانس تجزیه :5 شکل

 پژوهش هاییافته منبع:                          

 

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
ایران دستخوش تغییرات زیادی شده است که شامل برنامه اقتصاد  اقتصادی،  در سه دهه گذشته،  های تعدیل 

های اقتصادی، کاهش درآمدهای نفتی و افزایش وابستگی به درآمدهای مالیاتی بوده  سازی نرخ ارز، تحریم یکسان

در رشد اقتصادی، تورم، نرخ ارز و درآمدهای مالیاتی شده است.    یتوجهقابلاست. این تغییرات منجر به نوسانات  

گذاران است. مطالعات  ها از مسائل کلیدی برای سیاستها بر ضریب فزاینده مالیاتآن  تأثیرهای مالی و  سیاست

.  کندهای مالی ثابت نیست و بسته به شرایط اقتصادی تغییر میدهند که ضریب فزاینده سیاستاخیر نشان می

تا   1372های  ها در ایران طی سال ، ضریب فزاینده مالیات(TVP-FAVAR)  الگوی  ستفاده از، با امطالعهدر این  

برآورد شده است. نتایج نشان داد که ضریب فزاینده درآمد مالیات بر کالاها و خدمات و مالیات بر واردات   1399

خاص، ضریب فزاینده آنی مالیات بر کالاها    به طورکند.  متغیر بوده و در شرایط مختلف اقتصادی متفاوت عمل می

بوده و بیشترین ضریب فزاینده تجمعی مربوط به مالیات بر واردات است. همچنین، نوسانات   و خدمات منفی 

ضریب فزاینده مالیات بر کالاها و خدمات به عواملی مانند نسبت واردات به تولید ناخالص داخلی، درجه باز بودن 

 .وابسته است  اقتصاد و شکاف تولید 

به تفکیک اجزاء آن نشان    غیرمستقیمهای  برآورد و محاسبه ضریب فزاینده آنی و تجمعی درآمد مالیاتنتایج  

و مالیات بر واردات در طول زمان متغیر بوده و در    کالاها و خدماتمالیات بر  داد که؛ اولاً، ضریب فزاینده درآمد  

ترین ضریب فزاینده  ، بزرگغیرمستقیممالیاتی    ی درآمدهاانی م، در  اًی ثانشرایط مختلف اقتصادی متفاوت است.  

است و بیشترین ضریب فزاینده تجمعی مربوط به مالیات بر واردات    کالاها و خدماتمالیات بر  آنی مربوط به  

 غیرمستقیم تغییرات تاریخی در ضریب فزاینده درآمدهای مالیاتی   لیوتحله یتجزنتایج مربوط به  همچنین،  است.  

نسبت واردات به تولید  از طریق    کالاها و خدماتمالیات بر  نیز نشان داد که بیشترین نوسانات ضریب فزاینده  

سبت واردات به تولید ناخالص  . از سوی دیگر، نایجاد شده استناخالص داخلی، درجه باز بودن و شکاف تولید  

نوسانات ضریب فزاینده مالیات   دهندگیقدرت توضیحانداز به تولید ناخالص داخلی بیشترین  داخلی و نسبت پس

 بر واردات را دارند.
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های  های زیر در تدوین و اجرای سیاستتوانند از توصیه گذاران اقتصادی مینتایج تحقیق، سیاست  بهباتوجه

 : مالیاتی استفاده کنند

ضریب فزاینده منفی مالیات بر کالاها و    بهباتوجه  :مدتسازی مالیات بر کالاها و خدمات در کوتاهبهینه  (1

های رکود اقتصادی از افزایش این نوع مالیات  ها در دورهشود که دولتمدت، پیشنهاد میخدمات در کوتاه

های  کننده مانند یارانههای تحریکخودداری کنند یا حداقل تلاش کنند تا اثرات منفی آن را با سایر سیاست

های  سازی نرخ جبران کنند. بهبود سیستم اخذ مالیات، شفافیت بیشتر و بهینه  بردرآمداتیمالنقدی یا کاهش  

 . تواند به کاهش اثرات منفی آن کمک کندمالیاتی می

ات مثبت تجمعی مالیات بر واردات در بلندمدت،  تأثیر  بهباتوجه   :ات مثبت مالیات بر وارداتتأثیر تقویت   (2

های عمومی عنوان یکی از منابع پایدار مالی برای تأمین هزینهشود که دولت این نوع مالیات را بهتوصیه می

های مالیاتی طراحی راستا با سیاستهای تجاری و ارزی هم، لازم است که سیاستحالبااینتقویت کند.  

 .  مدت مالیات بر واردات به حداقل برسدشوند تا اثرات منفی کوتاه

پولی  دهد که نوسانات سیاستنتایج تحقیق نشان می  :های پولی و مالیهماهنگی سیاست  (3   تأثیرهای 

های  شود که سیاست، پیشنهاد مینی؛ بنابراها بر رشد اقتصادی داردمستقیمی بر میزان اثرگذاری مالیات

تواند از طریق کنترل نرخ ارز، تنظیم پولی و مالی در سطح کلان با یکدیگر هماهنگ شوند. این هماهنگی می

 .  های مالیاتی کمک کندنرخ بهره و مدیریت نقدینگی به کاهش نوسانات و افزایش کارایی سیاست

تواند اثرات منفی بر  اینکه مالیات بر کالاها و خدمات می  بهباتوجه  :های حمایت از تولید داخلیسیاست  (4

باشد، دولت می داشته  تولید  و  اجرای سیاست مصرف  با  را  تواند  اثرات  این  داخلی،  تولید  از  های حمایتی 

شرکت   کاهش برای  مالیاتی  تسهیلات  برنامهدهد.  و  تولیدی  و  های  تولید  افزایش  برای  تشویقی  های 

 .تواند به کاهش فشار مالیاتی بر بخش تولید کمک کندگذاری داخلی میسرمایه

مالیاتی   (5 مالیات  بهباتوجه  :شرایط اقتصادی  بهباتوجهاصلاح نظام  فزاینده  ضریب  طول تغییرات  در  ها 

ها را ارزیابی کرده و در صورت لزوم ای اثرات مالیاتصورت دورهگذاران به شود که سیاستزمان، پیشنهاد می

های مالیاتی  پذیری سیاستتواند به افزایش انعطافاصلاحات لازم را در نظام مالیاتی اعمال کنند. این امر می

 . ها با شرایط اقتصادی کشور کمک کندو تطابق آن
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بررسی اثربخشی مخارج دولت و مالیات طی  (.  1400)رامین.    ،رحیمی  و  پریسا  ،تیرداد، صحرایی  ،احمد، احمدی  ،شورگلیعزتی 
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های  سیاست   نشریهبررسی پایداری بدهی دولت در اقتصاد ایران.  (.  1393)الناز.    ،عسکری  و  علی   ،دیزگرانی  ،فتاحی شهرام، حیدری 
 ( URL of Article). 86-67، (6)2 ،اقتصادی مالی و

گذرا در    یمال  یها و شوک  ی مال  ی داریپا  ی بررس (.  1396. )می نعی،  شکرو    ی علی،  زگران ید  یدر یح  ، شهرامی،  فتاحی،  علی،  فلاحت
 DOR: 20.1001.1.25383833.1396.11.41.5.2. 154-123(، 41)11، یاقتصاد مالنشریه . رانیاقتصاد ا

  است ی س  ندهیفزا  بیمقدار ضر  نییدر تع  ی نقش ادوار تجار(.  1402. )مانیسل،  نگجهی  یضی ف  و   ومرثیکی،  شهباز  ، وسفی، ی مراد
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بر    میمستق  ی ها ات یاثر شوک مال  یبررس(.  1398. )محمد صالح  دیس،  فرا شاه  ینجف، حسین و  انی وکل، ت نیالدنظام   دیس،  ان یمک
(، 49)13ی، اقتصاد مال نشریه ی. تصادف  یا یپو یمدل تعادل عموم  کیدر چارچوب  رانیو تورم در ا یناخالص داخل دیتول
1-46. DOR: 20.1001.1.25383833.1398.13.49.1.8 
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 DOR: 20.1001.1.00398969.1384.40.3.1.1. 29-1(،  3)40، تحقیقات اقتصادی نشریه  .پویا
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