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Abstract  
Foreign direct investment (FDI) is a fundamental element for economic development, especially for 

developing and emerging economies. Public expenditure is a very important economic tool of the 

government. Therefore, understanding the effects of government size on the flow and motivation of 

foreign investment entry to promote economic growth is vital. In the present study, first, the index of 

motivation for foreign investment entry was calculated using the MIMIC method and then normalized. 

Next, using a linear and nonlinear distributed lag autoregressive approach, the symmetric and 

asymmetric effects of government size on the motivation for foreign capital entry during the period 1973 

to 2022 were analyzed. The results from calculating the foreign investment entry motivation index 

indicate that after the war until the second development plan, the trend was downward and then it became 

fluctuating. The highest and lowest average motivation for foreign investment entry belonged to the sub-

periods of the fourth and second development programs, respectively. The long-term estimation results 

show that increases and decreases in government size are directly (positively) associated with motivation 

for foreign investment entry, such that the positive effect of government size increases on the motivation 

for foreign investment entry is greater than the effect of decreases, confirming the asymmetric effect of 

government size on motivation for foreign investment entry. Additionally, inflation and direct tax burden 

have a negative effect, while oil rent has a positive effect on motivation for foreign investment entry. 

Another finding of the research is that during the years 1979-1989, the level of motivation for foreign 

investment entry significantly declined. 
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Introduction 
The government plays a significant role in the economy, and its intervention is akin to a double-

edged sword. On one hand, it can effectively allocate social resources and prevent market failures, 

which is beneficial for reducing investment risks and encouraging foreign investment. On the other 

hand, as the size of the government increases, the burdens on society also rise. This necessitates 

more funds to maintain functionality, leading to numerous issues such as inefficiency and 

corruption, which negatively impact the motivation for foreign investment. Overall, due to varying 

regimes and levels of development, the effects of government size differ. Foreign direct investment 

has been a crucial element for economic development, especially for developing and emerging 

economies (Li & Liu, 2005), and public expenditure is also a very important economic tool for the 

government (Li & Suruga, 2005). Therefore, understanding the effects of government size on the 

inflow of foreign capital in relation to promoting economic growth is vital. The inflow of foreign 

investment may be influenced by the level of government spending or the size of the government 

rather than private investment. Since government spending is a very important element in any 

government, understanding its impact on the motivation for foreign investment aimed at economic 

growth is essential. In this context, following an examination and analysis of the effect of 

government size on foreign investment, most existing econometric models are linear. In these 

models, the absolute effect of the explanatory variable in its increasing trend does not differ from its 

decreasing trend. However, what occurs in reality may not be this straightforward; the effects of 

increases in government size on the motivation for foreign investment may differ from those of 

decreases. This issue prompted the authors of the article to explore not only the symmetrical effects 

of government size on the motivation for foreign investment in Iran but also to explain the 

differences in the asymmetric impacts of government size on this motivation. 

 

Methodology  
The main objective of this research, as mentioned in the introduction, is to analyze and examine the 

symmetrical and asymmetrical effects of government size on the motivation for foreign investment 

in Iran. Therefore, the focus in specifying the research model is to differentiate between the effects 

of increases in government size and decreases in it while assessing the impact of government size 

on the motivation for foreign investment. The asymmetric model specification draws upon the study 

by Shin et al. (2014), who introduced a model based on Pesaran et al. (2001) known as Nonlinear 

Autoregressive Distributed Lag (NARDL). Furthermore, the research model is specified based on 

previous studies such as Tuan et al. (2024), Ismail & Ismail (2021), and Othman et al. (2018) in both 

symmetrical and asymmetrical formats. 
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Results and Discussion  

Initially, the motivation for foreign investment was calculated using the MIMIC method for the 

period from 1973 to 2022, then normalized. Finally, the coefficients were estimated and tested 

within the framework of two models using ARDL & NARDL approaches. 

 

Conclusion 

The results obtained from calculating the foreign investment motivation index and describing the 

data indicate that the motivation for foreign investment has shown a downward trend after the war 

until the second development plan, followed by a fluctuating trend thereafter. The highest and lowest 

average indices of foreign investment motivation corresponded to the sub-periods of the fourth and 

second development plans, respectively. The size of the government has exhibited a somewhat 

fluctuating trend, and it is noteworthy that from the first to the sixth development plans, the average 

size of government has always been less than the average over the entire period under study. The 

long-run estimation results from the research model indicate that government size has a direct 

(positive) and asymmetrical effect on the motivation for foreign investment. Specifically, the 

magnitude of the direct effect of government size on foreign investment motivation is greater during 

increases than during decreases. Inflation and direct tax burdens have a negative (undesirable) effect, 

while oil rents have a positive (desirable) effect on foreign investment motivation. Another finding 

is that during the period from 1979 to one year after the war, there was a significant reduction in the 

level of foreign investment motivation index in the country compared to other years under review. 
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   دهیچک

اساس  کی  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما اقتصاد  یبرا   یعنصر  است. مخارج   توسعهدرحال  یاقتصادها  یبرا   ویژهبه  ، یتوسعه  نوظهور  و 

جهت   یخارج  یگذارهیورود سرما  زهیو انگ  انیدرک اثرات اندازه دولت بر جر  جه، یمهم دولت است. در نت  اریبس  یابزار اقتصاد  کی  یعموم

محاسبه و   کیمیبا استفاده از روش م  یخارج  یگذارهیورود سرما  زهیاست. در پژوهش حاضر ابتدا شاخص انگ  یاتیح  یرشد اقتصاد  یارتقا

اثر متقارن و نامتقارن اندازه دولت   نییبه تب  یرخطی و غ   یخط  یع یتوز  یهابا وقفه  یونی خودرگرس  افتیشد. سپس با بهره از ره  زیسپس نرمالا

  ی خارج  یگذارهیورود سرما  زهیحاصل از محاسبه شاخص انگ  ج یپرداخته شد. نتا  1401تا    13۵2  یزمان  زهبا  یخارج   هیورود سرما  زهیبر انگ

 نیانگیم  نیو کمتر  نیشتریبه خود گرفته است. ب  ینوسان  یداشته و پس از آن روند  ینزول  یآن است پس از جنگ تا برنامه دوم روند  انگریب

برآوردها در بلندمدت نشان  ج یبرنامه چهارم و برنامه دوم بوده است. نتا هایزیر دورهبه  بوطمر بی به ترت یخارج  یگذارهیورود سرما زهیانگ

انگ  میمستق  یها در اندازه دولت، با اثرو کاهش  هاشیافزا   دهدیم اثر    کهنحویبههمراه است.    یخارج  یگذارهیورود سرما  زهی)مثبت( بر 

بر وجود اثر    یدییتأکه    استدر آن    هااثر کاهشاز    تربزرگ  یخارج   یگذار  یگذارهیسرما  دورو  زهی در اندازه دولت بر انگ  هاشیافزا   میمستق

انگ  یو رانت نفت با اثر   یمنف  یبا اثر  میمستق  یاتیتورم و بار مال  نیاست. همچن  یخارج  یگذارهیورود سرما  زهینامتقارن اندازه دولت بر 

انگ بر  است.    یخارج   یگذارهیورود سرما  زهی مثبت  آن  گرید  افتهیهمراه  در ط  پژوهش  انگ  1368-13۵8  هایسال  یکه  ورود   زهی سطح 

 است.  افتهیکاهش  یمعنادار به طور یخارج یگذارهیسرما
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   مقدمه. 1
های دولتی و کارکنان  است که به تعداد وظایف موجود دولت، تعداد سازمان  بحثقابلزه دولت هنوز یک مفهوم  اندا

. در ادبیات موجود، اندازه دولت عموماً با نسبت کل  (Buchanan, 2008)  عمومی یا اندازه بودجه دولت اشاره دارد 

دولت یکی از راهبردهای    مخارج(.  Su & Bui, 2017شود ) گیری میمخارج دولت به تولید ناخالص داخلی اندازه

 تنهانهای دولت برای جبران شکست بازار و تضمین رشد اقتصادی مستمر است. تعدیل در مخارج دولت  مداخله

های شغلی و در نتیجه کاهش فقر باعث ایجاد و تسریع  کند، بلکه با ارتقای فرصتثبات اقتصادی را تضمین می

ابزاری برای افزایش   عنوانبهتواند  ها معتقدند که مخارج دولت می(. کینزین Ahuja, 2013شود )رشد اقتصادی می

های دولت  قرار گیرد و منجر به افزایش بیشتر درآمد ملی شود. هزینه مورداستفاده یچندبرابرتقاضای کل با اثر 

راه، بهداشت، آموزش، کشاورزی،   عملکر، برق و غیره( میونقلحمل )مانند  اقتصادی،  باعث رشد  د خوب  تواند 

  های بیش از، هزینهحالبااینگذاری مستقیم خارجی شود.  وری بالاتر و همچنین جذب سرمایهاقتصادی، بهره

 (. Othman et al., 2018bتواند باعث مشکلات کسری و بدهی بالا شود )حد دولت نیز می

ای از اجزای دولت است، ولی ذاتاً به قدرت دولت اشاره دارد. تریدیماسا و  اندازه دولت از نظر بیرونی مجموعه

به استفاده از سیاست مالی برای توزیع مجدد اجباری، ارائه  2005)  1وینر ( اشاره کردند که اندازه دولت عمدتاً 

( اذعان داشتند که  2007)  2خدمات عمومی، میزان درآمد مالیاتی و نفوذ سیاسی بستگی دارد. وانگ و همکاران

تر تنظیم تواند اقتصاد را راحت می کند و به نوبه خودتر، منابع اقتصادی بیشتری را کنترل میدولت با اندازه بزرگ

تواند به طور ، میطرفازیک شمشیر دو لبه است.    مانندبهکند. دولت نقش مهمی در اقتصاد دارد و مداخله آن  

گذاری و  ریسک سرمایهبرای کاهش  که    ثر منابع اجتماعی را تخصیص دهد و از شکست بازار جلوگیری کندؤم

ورود سرمایه بارهای جامعهانگیزه  اندازه دولت،  افزایش  با  از سوی دیگر،  است.  افزایش   3گذاری خارجی خوب 

برای حفظ عملکرد به پول بیشتری نیاز است و مشکلات زیادی مانند ناکارآمدی و فساد رخ    کهنحویبهیابد.  می

ها و سطوح مختلف توسعه، دهد که بر انگیزه ورود سرمایه خارجی اثری منفی دارد. در مجموع به دلیل رژیممی

  ویژه بهگذاری مستقیم خارجی یک عنصر اساسی برای توسعه اقتصادی،  سرمایهات اندازه دولت متفاوت است.  تأثیر

( و مخارج عمومی نیز یک ابزار اقتصادی بسیار Li & Liu, 2005و نوظهور بوده )  توسعهدرحالبرای اقتصادهای  

 سرمایه خارجی (. در نتیجه، درک اثرات اندازه دولت بر جریان ورودی  Le & Suruga, 2005مهم برای دولت است )

 رشد اقتصادی حیاتی است.   یارتقا بادررابطه 

مراقبت آموزش،  مانند  عمومی  برای مدیریت خدمات  عمومی  برای مخارج  اجتماعی  امنیت  بهداشتی،  های 

شود که در جذب سرمایه  نمونه، زیرساخت( استفاده می  عنوانبهکارآمدتر و بهبود سرمایه فیزیکی )سرمایه انسانی  

و نوظهور   توسعه درحال(. از نظر نظری در اقتصادهای  Molana & Montagna, 2007خارجی بسیار مهم است )

ایجاد یک محیط تجاری مناسب   باهدفها و امتیازات مالیاتی، بیشترین سهم را  مخارج توسعه، مانند زیرساخت

جریان جذب  سرمایهبرای  مستقیم های  خود   گذاری  به  می  خارجی  )اختصاص   ;He & Sun, 2014دهد 
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Noorbakhsh et al., 2014; Panigrahi & Panda, 2012  اندازه دولت بهبود   شود  تربزرگ(.  را  اقتصادی  رشد 

(.  Chen & Lee, 2005; Kormendi, 1986کند )میخصوصی بیشتری را تشویق    یگذارهیسرما  رایز  بخشد؛یم

به منفی بر رشد اقتصادی دارد.    تأثیراند که یک سیاست مالی انبساطی  مطالعات متعددی نشان داده  ،همچنین

شود. این مطالعات نتیجه گذاری خصوصی میخاص، افزایش مخارج دولت منجر به ازدحام و کاهش سرمایه طور

می  گرفتند خارجی  ازدحام  همچنین  و  بازده  کاهش  به  منجر  دولت  اندازه  افزایش  واقع،  که  در    راز یغ بهشود. 

نیز میخصوصی، جریان سرمایه  یهایگذارهیسرما باشد.    تأثیرتحتتواند  گذاری مستقیم خارجی  اندازه دولت 

شود که  هایی میهای عمومی بالاتر منجر به بوروکراسی پیچیده و ناکارآمدیکنند که هزینهمحققان استدلال می

گذاری مستقیم خارجی کمک به  و فساد همراه است. این یک هنجار است که نقش سرمایه  تیریسوءمداغلب با  

اقتصاد است و معمولاً   اقتصادی    عنوانبهاهداف رشد  افزایش رشد و توسعه  برای  کشورهای   ویژهبه ابزار اصلی 

 (. Li & Liu, 2005شود )تلقی می توسعهدرحال

گذاری سرمایه  1گذاری خصوصی از طریق فرضیه ازدحام مخارج دولت به سمت سرمایه   تأثیرمطالعات عموماً بر  

تمرکز میدر سرمایه )گذاری  ورودی سرمایهوجودنیباا(.  Dar & AmirKhalkhali, 2002کنند    گذاری ، جریان 

اندازه دولت قرار گیرد.   تأثیرتحت گذاری خصوصی،  سرمایه  یجابهخارجی ممکن است   میزان مخارج دولت یا 

درک    کهازآنجایی است،  دولتی  هر  در  مهم  بسیار  عنصر  یک  دولت  ورود    تأثیرمخارج  انگیزه  بر  دولت  مخارج 

گذاری خارجی جهت رشد اقتصادی بسیار مهم است. در این راستا و در پی بررسی و تحلیل اثر اندازه سرمایه

گذاری خارجی، عموم الگوهای موجود در اقتصادسنجی، الگوی خطی است که در آن اندازه مطلق دولت بر سرمایه

ت. ولی آنچه که در واقعیت رخ اثرگذاری متغیر توضیحی در روند افزایشی خود، با روند کاهشی آن متفاوت نیس

گذاری خارجی، متفاوت  ها در اندازه دولت بر انگیزه ورود سرمایهگونه نباشد و اثر افزایشدهد ممکن است اینمی

، ضمن گرفتهصورتمطالعات  بهباتوجهها در آن باشد. این موضوع نگارندگان مقاله را بر آن داشت تا با اثر کاهش

سرمایه ورود  انگیزه  بر  دولت  اندازه  متقارن  اثر  اثرگذاری بررسی  در  تفاوت  تبیین  به  ایران  در  خارجی  گذاری 

گذاری خارجی نیز بپردازند. برای دستیابی به چنین پردازشی لازم  نامتقارن اندازه دولت بر انگیزه ورود سرمایه

الگوهای نامتقارن نیز استفاده شود.   از  از مطالعه شین و همکاران اساسنیبرااست تا  با استفاده  ( از 2014)  2، 

وقفه با  خودرگرسیونی  و  رهیافت  متقارنی  تشریح  و  تبیین  در  خطی  رهیافت  کنار  در  غیرخطی  توزیعی  های 

انگیزه ورود سرمایه  ،شده است. همچنین  نامتقارنی استفاده گذاری در این مطالعه تلاش شده است تا شاخص 

صورت سازماندهی شده است که  حاضر بدین  خارجی با روش میمیک محاسبه شود. در این راستا ساختار مقاله

پس از مقدمه، در قسمت دوم به ادبیات پژوهش با تأکید بر ادبیات نظری و ادبیات تجربی پرداخته خواهد شد.  

ها ارائه خواهد شد. سپس در بخش چهارم برآورد مدل با داده های  در بخش سوم روش پژوهش و توصیف داده

شود و در پایان، نتایج پژوهش  می  های توزیعی خطی و غیرخطی انجامسری زمانی به روش خودرگرسیونی با وقفه

 گردد. و راهکارها ارائه می

 
1. Crowding Out 

2. Shin et al. 
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   پژوهش  اتی. ادب2

   ینظر ی. مبان2-1
اقتصادی در هر کشور است. سرمایهسرمایه اقتصاد کلان برای رشد و توسعه  گذاری گذاری یک متغیر کلیدی 

به  (. ورود سرمایه خارجیBrima & Brima, 2017گذاری عمومی است )گذاری خصوصی و سرمایهشامل سرمایه

 دهد که ورود(. ادبیات نشان میKaliappan et al., 2015) است   موردتوجهدلیل نقش آن در رشد اقتصادی بسیار  

(. Caves, 1974; Mansfield & Romeo, 1980منبع مهمی برای نوآوری و انتقال فناوری است ) سرمایه خارجی

گذاری مستقیم خارجی، نخست موجودی سرمایه را افزایش داده  دارد که سرمایهمدل رشد نئوکلاسیک اذعان می

-دهد. دوم، مکملی برای سرمایهو در نتیجه، رشد اقتصادی کشور میزبان را از طریق تشکیل سرمایه افزایش می

های شغلی جدید، افزایش انتقال فناوری و افزایش رشد  ، معمولاً با فرصتروازاینگذاری خصوصی داخلی است.  

میزبان   کشور  در  )اقتصادی  است  مدلChowdhury & Mavrotas, 2006همراه  در  درون(.  رشد  زا، های 

از سرمایهسرمایه های  شود، زیرا ترکیب فناوریگذاری داخلی فرض میگذاری مستقیم خارجی معمولاً مولدتر 

، از طریق انباشت سرمایه و سرریز دانش،  نی؛ بنابرا(Borensztein et al., 1998کند ) جدید در تولید را تشویق می

پذیری اقتصاد و افزایش ارائه کالاها و خدمات برای بازار گذاری مستقیم خارجی باعث بهبود رقابتجریان سرمایه

ورود سرمایه خارجی سرعت پذیرش فناوری را برای بهبود کارایی تولید    .(Chidlow et al., 2009شود )داخلی می

گذاری خارجی، اندازه بازار اقتصاد کننده جریان سرمایهتعیینعوامل اقتصادی    ترینمهمکند. یکی از  تسریع می

( نشان دادند  2015) 1(. چونگ و همکارانAng, 2008; Asiedu, 2002; Lucas, 1993; Tsai, 1994میزبان است )

دهد که در نهایت منجر به گذاری خارجی را افزایش میقابل توجهی انگیزه ورود سرمایه  به طورمخارج دولت  

میسرمایه بالاتر  اقتصادی  رشد  و  خصوصی  در  گذاری  نهادی  کیفیت  نقش  ورود  تأثیرشود.  بر  مثبت  گذاری 

 تأیید شد.   (2012) 2خارجی توسط بوکانان و همکارانگذاری سرمایه

( اهمیت زیادی دارد. Narula & Dunning, 2010)  4گذاری ، مسیر توسعه سرمایه3المللی در نظریه تولید بین

گذاری مستقیم شود. در مراحل یک و دو، جریان سرمایهگذاری به پنج مرحله تقسیم میمسیر توسعه سرمایه

خارجی کم است، زیرا اقتصاد در مراحل اولیه توسعه است. نقش اندازه دولت در افزایش انگیزه و جذب سرمایه  

ونقل، فناوری اطلاعات و  ها مانند شبکه حملخارجی در این مرحله بسیار مهم است. مخارج مولد در زیرساخت

کند    ریپذامکانتواند پیشرفت اقتصادی را  ارتباطات، زیرساخت انرژی، آموزش، سلامت و ایجاد سرمایه انسانی می

(Choong et al., 2012 .)تر  اقتصاد داخلی به دلیل تسهیلات ارائه شده توسط دولت، مولدتر و رقابتی کهازآنجایی

کند. سرمایه خارجی  گذاری مستقیم خارجی جذب میرا در قالب سرمایههای فرامرزی  گذاریشود، سرمایهمی

گذاری آن جریان خروجی سرمایه  موجببه دهد که  بالاتر، اقتصاد را از مرحله دوم به مراحل سوم و چهارم سوق می

گذاری، درآمد ملی بیشتر مسیر توسعه سرمایه  ،یابد. در مرحله پنجممستقیم خارجی به سایر اقتصادها افزایش می

 
1. Choong et al., 2012 

2. Buchanan et al.  
3. The Theory of International Production 

4. The Investment Development Path (IDP) 
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گذاری مستقیم خارجی را حتی با توانند سرمایهرسند که میها تا حدی به خودکفایی مییابد و بنگاهافزایش می

هستند،   توسعه درحال  سرعتبه، زمانی که اقتصادها در سه مرحله اول روازاین دخالت کمتر دولت افزایش دهند.  

را جذب کند. علاوه بر این، در    یتوجهقابلهای خارجی  تواند از طریق ایجاد انگیزه، سرمایهمخارج مولد دولت می

های  عوامل کششی در افزایش انگیزه و جذب جریان  عنوانبه(، مزایای مکان )میزبان(  1981)  1پارادایم دانینگ

تواند محیط سازمانی بهتر از نظر نظارت بهتر یابی میکند. یکی از مزایای مکانورودی سرمایه خارجی عمل می

های بالاتر دولت برای تقویت کیفیت نهادی نیز  ، هزینهنی؛ بنابرابر معاملات تجاری و سهولت انجام تجارت باشد

مزایای    درنظرگرفتنگذاری خارجی عمل کند. با  عامل کششی در جذب جریان ورودی سرمایه  عنوانبهتواند  می

پارادایم دانینگ و مسیر توسعه سرمایه افزایش   عنوانبهگذاری  مکان در  این است که  بر  انتظار  مبنای نظری، 

افزایش   به  )اندازه( دولت منجر  انگیزه و جذب سرمایه  توجهقابلمخارج  در    ویژهبهگذاری مستقیم خارجی  در 

بهمی  توسعهدرحالاقتصادهای   انتقالی،  کلی،  طورشود.  پرداخت  مصرف،  یعنی  اصلی  مجرای  چهار  از  دولت 

گذاری گذاری و مالیات بر اقتصاد تسلط دارد و از طریق این چهار مجرا بر انگیزه و جریان ورود سرمایهسرمایه

 تر این چهار مجرا تبیین شده است.دقیق به طور(. در ادامه Yuan et al., 2010گذارد )می تأثیرخارجی 

 

 گذاری خارجیبعُد مصرف در اندازه دولت و انگیزه ورود سرمایه  -الف  

های حقوق و دستمزد کارکنان اشاره دارد. دولت بسیاری این مجرا به خرید کالاها و خدمات از جمله هزینه

امکانات   و  عمومی  کالاهای  مراقبتاز  دفاع،  و  امنیت  جمله  از  خدماتی  و  از رفاهی  حفاظت  و  پزشکی  های 

کند.  گذاری خارجی ایجاد میکند که شرایط خوب و مناسبی را برای سرمایهفراهم می و غیره را  ستیزطیمح

لازم   .شودهای عمومی باعث بهبود اشتغال، تحریک مصرف و افزایش اندازه بازار میعلاوه بر این، عملیات بخش

توسعه وجود دارد،  یافته و درحالهای زیادی در ساختار مخارج دولت بین کشورهای توسعهبه ذکر است که تفاوت

یافته یا  ات آن بر ورود سرمایه متفاوت است. بر اساس تئوری مرتبط، در کشورهای کمتر توسعهتأثیربنابراین  

ها و  های آبیاری، نیروگاهها، سدها، سیستمنند بزرگراههایی ماها عمدتاً بر ساخت زیرساختتوسعه، هزینهدرحال

متمرکز میسیستم  مخابراتی  را تسهیل میشود که شرایط سرمایههای  و میگذاری  طورتواند  کند  خلاصه    به 

. برعکس، کشورهای 2بسیار خوب است   یخارج  هیسرمابرای افزایش انگیزه ورود    ،نی؛ بنابراوری را بهبود بخشدبهره

بر رفاه اجتماعی، آموزش، سرگرمی و خدمات    ویژهبهاند، دولت  وساز را به پایان رساندهیافته قبلاً ساختتوسعه 

ات مثبت اندازه دولت بر  تأثیراست. در نتیجه،    ماندهعقب ات آنها بر بخش خصوصی  تأثیرامنیتی تأکید دارد و  

 (.Yuan et al., 2010توسعه بیشتر است )گذاری خارجی در کشورهای درحالانگیزه جذب سرمایه

از توزیع   ینوع بهاین مجرا اشاره  :  گذاری خارجیبُعد پرداخت انتقالی در اندازه دولت و انگیزه ورود سرمایه

پذیر  های آسیب اجتماعی، مستمری بازنشستگی، یارانه قیمت است که از منافع گروه  نیتأممجدد درآمد نظیر  

یافته با رفاه بالا، جامعه برای کند. بدیهی است در یک کشور توسعه محافظت نموده و ثبات اجتماعی را حفظ می

 
1. Dunning 

زا ارائه شده است. اقتصاددانان نماینده این نظریه عبارت از بارو، دیک  اندازه بهینه دولت اشاره دارد که توسط اقتصاددان نظریه رشد درونبه نظریه  .  2
 آرمی، عبدالله یاواس و برنهاردهایگر است. 
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است.سرمایه جذاب  و  هماهنگ  پایدار،  محیطی  دارای  درحالحالبااین گذاران،  کشور  یک  در  رفاه  ،  با  توسعه 

توسعه   شدتبه ، اعتصابات و اغتشاشات مستمر وجود دارد که  نی؛ بنابراتر، گروه فقیر از جامعه ناراضی هستندپایین

انتقالی دولت اگرچه  افزایش می  شدتبه گذاری را  را مختل کرده و ریسک سرمایه  دهد. در این راستا پرداخت 

مدت مخدوش کند، ولی در بلندمدت اثرات مثبت آن به دلیل اجتناب از  ممکن است تخصیص منابع را در کوتاه

داران خارجی فراهم  گذاری سرمایهمین امنیت سرمایهأ مشکلات اجتماعی در بلندمدت بیشتر است و زمینه را در ت

 (.Yuan et al., 2010کند )می

های دولتی است دولت مالک شرکت:  گذاری خارجیگذاری در اندازه دولت و انگیزه ورود سرمایهبُعد سرمایه

کند.  گذاری یا نظارت میآهن و غیره سرمایه، سیستم آب، راهمردم؛ مانند برقو عمدتاً بر صنایع مرتبط با معیشت  

اشکالات بسیاری را از خود نشان داده است، ولی این یک راه ضروری برای حفظ   جیتدربهاگرچه شرکت دولتی  

گذاری دولت به افزایش جذب و انگیزه  ، سرمایهروازاین توسعه است.  ثبات در دوره گذار برای یک کشور درحال

 (.Yuan et al., 2010کند )گذاری خارجی کمک میجریان ورودی سرمایه

عواملی    ترین مهماین مجرا یکی از  :  گذاری خارجیدر اندازه دولت و انگیزه ورود سرمایه  1بُعد سیاست مالیاتی 

؛  های بالا و سود کم استگذاران خارجی است و نرخ بالای مالیات به معنای هزینهسرمایه  موردتوجهاست که  

انتظار بر آن است که در کشورهای با نرخ پایین مالیات، انگیزه ورود سرمایه خارجی بیشتر باشد. امروزه   نیبنابرا

روز کند، شناخته شده است و روزبه گذاری خارجی در ارتقا اقتصاد ملی ایفا مینیز نقش مهمی که ورود سرمایه

بعضاً حتی هیچ  کهنحویبهنرخ مالیات هستند.  کاهش یپ توسعه در کشورهای درحال  ویژهبه کشورهای بیشتری 

شرکت برخی  بر  نمیمالیاتی  اعمال  خارجی  بنابراکنند های  مالیات  تأثیر  نی؛  عامل  ورود   منفی  انگیزه  بر 

تواند در افزایش انگیزه  های مالی و مالیاتی دولت میست و در این راستا سیاستگذاری خارجی بدیهی اسرمایه

 (. Yuan et al., 2010ثر واقع شود )ؤخارجی مگذاری ورود سرمایه

 تأثیرتحتای پیچیده است که  رابطه  گذاری خارجیرابطه بین اندازه دولت و انگیزه ورود سرمایه  ،طورکلیبه

های دولتی، ثبات سیاسی و کیفیت مقررات قرار دارد. درک چگونگی تعامل این  عوامل متعددی از جمله هزینه

 .ها ارائه دهدگذاری خارجی توسط دولتهایی درباره چگونگی جذب مؤثر سرمایهتواند بینشعناصر می

از عوامل تعیین   2های دولتی هزینه انگیزه ورود سرمایهیکی  گذاری خارجی است. تحقیقات کننده مهم در 

تواند محیطی مساعدتر  ها، آموزش و بهداشت میهای دولتی در زمینه زیرساخت دهد که افزایش هزینهنشان می

متمرکز شده    3ان آسه  ، یک مطالعه که بر روی کشورهایمثالعنوان بهگذاران خارجی ایجاد کند.  برای ورود سرمایه

گذارد،  می  تأثیردر بلندمدت   گذاری خارجیسرمایه مثبت بر ورود  به طورهای دولتی  است، نشان داد که هزینه

کند  وری به رشد کمک میها ثبات اقتصادی را افزایش داده و از طریق ایجاد شغل و بهبود بهرهزیرا این هزینه 

(Othman et al., 2018b  .)تواند منجر به کسری و بدهی بالا شود که ممکن های بیش از حد می، هزینهحالبااین

 .سرد کندناپایدار یا پرخطر، دل عنوانبهگذاران را در صورت درک محیط اقتصادی است سرمایه

 
1. Tax policy 
2. Government Expenditure 
3. ASEAN 
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گذارد.  می  تأثیر گذاری خارجینیز یکی دیگر از عوامل حیاتی است که بر ورود سرمایه  1ثبات سیاسی وجود  

گذاری گذاران خارجی را با کاهش خطرات درک شده مرتبط با سرمایهیک فضای سیاسی پایدار اعتماد سرمایه

 گذاری خارجیسرمایه های سیاسی پایدار تمایل دارنداند که کشورهایی با رژیمکند. مطالعات نشان دادهتقویت می

کنند که حقوق مالکیت را محافظت کرده و  را فراهم می  ی نیبشیپ قابلمقرراتی    طیمح  رایکنند؛ زبیشتری جذب  

تواند  ثباتی یا مداخله بیش از حد دولت می(. برعکس، بیLe et al., 2023کند )اجرای قراردادها را تضمین می

که در مواردی دیده شده است که عدم قطعیت مقررات مانع   طورهمانگذاری ایجاد کند،  موانعی برای سرمایه

های طراحی  تواند بر اثربخشی سیاستندازه دولت میعلاوه بر این، ا .شودهای خارجی به بازار میورود شرکت

جذب برای  خارجیسرمایه شده  دولت  تأثیر گذاری  بزرگبگذارد.  چارچوب های  است  ممکن  نظارتی  تر  های 

برخی    کهیدرحال،  مثالعنوانبهگذاری را تسهیل یا مانع کند.  تواند سرمایهسازی کنند که میای را پیادهگسترده

گذاران مفید باشند، مقررات بیش از حد بارز  از مقررات ممکن است در تضمین رقابت عادلانه و حفاظت از سرمایه

ها  سرد کند. چالش برای دولتگذاری دلهای خارجی را از سرمایهها شود و شرکتتواند منجر به ناکارآمدیمی

 ,.Hummaira et al) ار کنندجذاب برقر  وکارکسباین است که تعادلی بین مقررات لازم و ایجاد یک محیط  

توجهی بر انگیزه و توانایی جذب  قابل تأثیر توان اذعان نمود، اندازه دولت بندی مبانی موجود میدر جمع  .(2021

تواند رشد اقتصادی و ثبات را افزایش  های مؤثر دولتی میکه هزینه  حیتوض  ن یبدگذاری خارجی دارد.  سرمایه

گذاری خارجی شود. ثبات سیاسی و  دهد، مداخله بیش از حد یا حکمرانی ضعیف ممکن است مانع ورود سرمایه

ها  حیاتی هستند. در نهایت، دولت گذاری خارجیجذب سرمایه کیفیت مقررات برای ایجاد محیطی مساعد برای

را برای جذب سرمایهها را مدیریت کنند تا استراتژی این دینامیک  بادقتباید   گذاری خارجی بهینه های خود 

 .کرده و توسعه اقتصادی پایدار را تضمین نمایند

 

 پژوهش   ۀنیش ی. پ2-2
مطالعه پژوهش،  نگارندگان  بررسی  بررسی  با  به  که  داخل  در  ورود    تأثیرای  انگیزه  و  جذب  بر  دولت  اندازه 

است.  سرمایه نشده  یافت  بپردازد  بر    روازاینگذاری خارجی  مبتنی  داخلی  بر    تأثیرابتدا مطالعات  اندازه دولت 

 .متغیرهای اقتصادی ارائه و در ادامه مطالعات خارجی گزارش خواهد شد

 

 داخلی مطالعات .1-2-2

 209گذاری مستقیم خارجی در  بر سرمایه  مؤثر( در مطالعه خود به بررسی عوامل  1391پور )مشیری و کیان 

باز بودن،   پرداختند. نتایج این پژوهش حاکی از آن بوده است که اثر درجه 1980-2007کشور جهان طی دوره 

ه قبل همگی دارای اثر مثبت و معناداری بر  گذاری در دورنرخ بازگشت سرمایه، سرمایه انسانی و حجم سرمایه

های دولت، فساد و نرخ تورم با اثر معناداری بر گذاری مستقیم خارجی دارد، ولی متغیرهای هزینهجذب سرمایه

 گذاری مستقیم خارجی همراه نیست. سرمایه

 
1. Political Stability 
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اند.  پرداخته  1اندازه دولت بر رفاه اجتماعی   تأثیرای به بررسی  ( در مطالعه1391و همکاران )  بخش  نیریش

گذاری دولت از تولید ناخالص داخلی  نتایج حاصل از پژوهش بیانگر آن است که سهم مخارج مصرفی و سرمایه

 شود.  دارای اثر مثبت و معناداری بر شاخص توسعه انسانی بوده، ولی در طول زمان از میزان این اثر کاسته می

اقتصادی و اجتماعی مؤثر بر جریان ورودی 1391حیدری و افشاری ) ( در پژوهش خود به معرفی عوامل 

خارجی سرمایه مستقیم  سازمان همکاری  83از    یامجموعهن یبدر    2گذاری  عضو  جهان، کشورهای  های  کشور 

پرداختند.   1996  - 2007طی دوره زمانی    4( MENA)و منتخب کشورهای منطقه منا    3( OECD)  وتوسعهاقتصادی

های تابلویی به منظور بررسی آثار متغیرهای شاخص حکمرانی، شاخص توسعه انسانی،  در این تحلیل از روش داده

، تولید ناخالص داخلی و شاخص آزادی 5( ICOR)  یشیافزا  هینسبت بازده سرما شاخص پایداری محیطی، شاخص

گذاری مستقیم خارجی استفاده شده است. نتایج به دست آمده موید آن بوده  ، بر جریان ورودی سرمایه6اقتصادی

 7جایگزین شاخص اندازه بازار، شاخص حکمرانی و پایداری محیطی  عنوانبهاست که متغیر تولید ناخالص داخلی  

دار بوده  به لحاظ آماری معنی (OECD)  توسعه  و   های اقتصادیسازمان همکاری  در مدل جهانی و مدل کشورهای

منطقه منا  که در  اند. درحالیگذاری مستقیم خارجی داشته را در افزایش جذب سرمایه  تأثیرو به ترتیب بیشترین  

گذاری  داری بر جذب سرمایهمعنی  تأثیرگذاری و شاخص آزادی اقتصادی  متغیرهای اندازه بازار، بازدهی سرمایه

دهد که تحقق اثر کامل ناشی از تغییر یک واحد  علاوه بر این، نتایج نشان می  .دهندمستقیم خارجی را نشان می

 انجامد.   گذاری در مقایسه با مخارج مصرفی، مدت زمان بیشتری به طول میدر مخارج سرمایه

اندازه دولت )سهم مخارج مصرفی و عمرانی   تأثیرای به بررسی  ( در مطالعه1397منصور و همکاران )محمدی  

دهد که سهم مخارج مصرفی  پرداخته است. نتایج نشان می  8دولت از تولید ناخالص داخلی( بر سرمایه اجتماعی 

اثر منفی و معناداری بر سرمایه اجتماعی در   تولید ناخالص داخلی و عمرانی دولت از و مجموع این دو سهم، 

 است.  های ایران داشتهاستان 

)کیان پیری  و  م( در مطالعه1398پور  عوامل  بررسی  عنوان  گذاری مستقیم ثر در جذب سرمایهؤای تحت 

ایج  نتپرداختند.    2015-1980در دوره زمانی  (  MENA)ای از کشورهای منتخب منطقه منا  خارجی برای نمونه

، رشد اقتصادی،  9( ROI)   درجه باز بودن، نرخ بازگشت سرمایهمتغیرهای  این پژوهش حاکی از آن است که اثر  

گذاری مستقیم خارجی  مثبت و معناداری بر جذب سرمایه  تأثیرسرمایه انسانی و نقدینگی همگی دارای شاخص 

گذاری سرمایهمتغیر  معناداری بر    تأثیر  11فسادشاخص  و    10وتوسعهق ی تحق، متغیرهای مخارج  حالبااینهستند.  

 .   مستقیم خارجی ندارند

 
1. Social Welfare 
2. Foreign direct investment, net inflows 
3. The Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 
4. Middle East and North Africa 
5. Incremental capital output ratio 
6. Economic Freedom Index 
7. Environmental Governance and Sustainability Index 
8. Social capital 
9. Return On Investment 
10. Research And Development Expenses 
11. Corruption Index 
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، به بررسی روابط زمانهم( در پژوهشی مبتنی بر رویکرد سیستم معادلات  1400عبدالهی آرانی و منصف )

متغیرهای مهم  های دولت در کنار سایر  و سیاست  گذاری مستقیم خارجیسرمایهمتقابل میان رشد اقتصادی،  

گذاری مستقیم سرمایه کلان پرداختند. نتایج نشان داد که ارتباط متقابل مثبت و معناداری میان تغییرات    اقتصاد

وجود دارد. سیاست مالی انبساطی دولت در قالب   1350-96و رشد اقتصادی در اقتصاد ایران طی دوره  خارجی

گذاری مستقیم  سرمایهو    تولید ناخالص داخلی افزایش مخارج زیربنایی و کاهش درآمدهای مالیاتی بر تغییرات  

مثبت و معناداری بر تغییرات    تأثیرشاخص سرمایه انسانی نیز    ،معنادار مثبت داشته است. همچنین  تأثیر  خارجی

گذاری مستقیم سرمایهگذارد ولی افزایش نرخ ارز اسمی باعث کاهش ورود  می  گذاری مستقیم خارجیسرمایه

   اقتصاد کشور شده است.به  خارجی

( و همکاران  بررسی    (1403شربتی  به  پژوهشی  سرمایه   تأثیردر  بر جذب  ارز  نرخ  نوسانات  و  گذاری تورم 

پرداختند. نتایج نشان داد که تورم و نرخ ارز بر  1سازی کاپولا در ایران با استفاده از رویکرد مدل مستقیم خارجی

های نامتقارن و پیچیده  منفی دارند. تحلیل کاپولا نیز وابستگی  تأثیرگذاری مستقیم خارجی در ایران  جذب سرمایه

 میان این متغیرها را برجسته ساخت.  

به بررسی1403آبادی و همکاران )شاه نوآوری و جهانیمتقابل مؤلفه  تأثیر ( در مطالعه خود  بر های  شدن 

  2011کشور برتر تولیدکننده علم در جهان در بازه زمانی    47گذاری مستقیم خارجی در  جریان ورودی سرمایه

زن های تابلویی پویا و تخمین برای برآورد الگو از رهیافت اقتصادسنجی داده  ،پرداختند. بدین منظور  2020تا  

، استفاده شده است. نتایج الگوی پژوهش حاکی از آن بوده است که همه متغیرهای  2یافته پویا گشتاورهای تعمیم

که طوری گذاری مستقیم خارجی، اثر مثبت و معنادار دارند. بهمورد مطالعه با ضرایب تخمینی متفاوت بر سرمایه

پنج متغیرهای  از  ورودیبهبود هر یک  زیرساخت،   گانه  تحقیقات،  و  انسانی  و مؤسسات، سرمایه  )نهاد  نوآوری 

گذاری مستقیم خارجی در این دسته از کشورها وکار(، بر حجم ورود سرمایهپیچیدگی بازار و پیچیدگی کسب

گذاری مستقیم شدن نیز بر جذب سرمایههای ورودی نوآوری و جهانیافزاید. همچنین اثر متقابل همه شاخصمی

 خارجی مثبت و معنادار بوده است.  

 

 خارجی  مطالعات. 2-2-2

گذاری ای تلاش نمودند تا ادبیات تجربی موجود در مورد سرمایه ( در مطالعه2006)  3گودسپید و همکاران

ها و هم در مصرف( و همچنین مالیات،  گذاری در زیرساختمستقیم خارجی را با ترکیب مخارج دولت )هم سرمایه

گذاری تجاری )مانند فساد( شود بررسی کنند.  عوامل مکان کلاسیک و عوامل نهادی که ممکن است مانع سرمایه

مالیات که  است  آن  از  حاکی  مطالعه  این  زیرساختنتایج  و  کمتر  فساد  کمتر،  جذب  های  به  منجر  بهتر  های 

 تأثیر شود. همچنین مخارج مصرفی دولت بر جریان ورودی سرمایه خارجی  گذاری مستقیم خارجی میسرمایه

 گذارد.  منفی می

 
1. Copula Approach 
2. Dynamic Generalized Method of Moments 
3. Goodspeed et al. 
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گیری شده با امتیاز اندازه دولت(  ای به بررسی اثرات اندازه دولت )اندازه( در مطالعه2010) 1یوان و همکاران

ورودی   جریان  از  با   یخارج  هیسرما بر  تابلویی  داده  استفاده  سال  81های  بازه  در    2006-2002های  کشور 

می نشان  پژوهش  این  نتایج  بزرگپرداختند.  که  دولت  دهد  اندازه  شدن  ورودی   تأثیرتر  جریان  بر  مثبتی 

  بسیار بیشتر است. توسعهدرحالآن در کشورهای  تأثیرگذاری مستقیم خارجی دارد و سرمایه

  طی در پاکستان   گذاری مستقیم خارجیمخارج دولت بر جذب سرمایه  تأثیر( به بررسی  2016)  2شاه و ایقبال 

ای دولت دارای پرداختند. نتایج نشان داد که مخارج بهداشتی، آموزشی و توسعه  2013تا    1972دوره زمانی  

مخارج دفاعی رابطه منفی    که درحالیگذاری مستقیم خارجی هستند،  رابطه مثبت و معنادار بلندمدت با سرمایه

 گذاری مستقیم خارجی دارد. با سرمایه

گذاری مخارج دولت را برای جریان ورودی سرمایه  تأثیرای به بررسی  در مطالعه  (2018a)  3عثمان و همکاران

نتایج این .  پرداختند  2016تا    1982کشور در بازه زمانی    7پانل    یهادادهمجموعه مستقیم خارجی با استفاده از  

  کند.گذاری مستقیم خارجی کمک میهای دولت در بلندمدت به ورود سرمایهدهد که هزینهمطالعه نشان می

( همکاران  و  مطالعه  (2018bعثمان  کشور  در  دولت  مخارج  نقش  بررسی  به  جریان خود  بر  میزبان  های 

توجهی گذاری مستقیم خارجی پرداختند. نتایج این مطالعه حاکی از آن است که مخارج دولت به طور قابلسرمایه

گذاری مستقیم خارجی را در بلندمدت افزایش خواهد داد. همچنین اندازه بازار نقش مهمی در  جریان سرمایه

 کند.  گذاری خارجی ایفا میجریان ورودی سرمایه

 گذاری مستقیم خارجیسرمایه ( به بررسی رابطه متغیرهای کلان اقتصادی با2021)  4اسماعیل و اسماعیل 

گذاری داخلی،  پرداختند. نتایج موید آن است که اندازه بازار، سرمایه  2019تا    1980در اندونزی در دوره زمانی  

در بلندمدت هستند.   گذاری مستقیم خارجیسرمایه گذار بر ورودتأثیرمخارج دولت و نرخ ارز از عوامل کلیدی  

ورودحالبااین با  معناداری  رابطه  مالی  توسعه  خارجیسرمایه ،  مستقیم  ندارد.   گذاری  اندونزی  ، یطورکلبهدر 

 دارند.   تأثیرگذاری مستقیم خارجی سرمایه است که متغیرهای کلان اقتصادی بر ورود ها حاکی از آن بوده  یافته

مخارج دولتی، فساد، رشد اقتصادی و دستمزدها    تأثیرخود به بررسی   ( در مطالعه2022)  5اسیورکی و همکاران

پرداختند. نتایج این پژوهش موید آن   2020- 2000گذاری مستقیم خارجی در اندونزی در بازه زمانی بر سرمایه

گذاری مستقیم خارجی دارد،  مثبت و معناداری بر سرمایه  تأثیربوده است که مخارج دولت، فساد و رشد اقتصادی  

 گذاری مستقیم خارجی همراه است. منفی و معناداری بر سرمایه تأثیرمتغیر حقوق با  کهدرحالی

و همکاران بررسی  2024)  6توآن  به  سرمایهتأثیر(  بر  تجارت  بودن  باز  و  دولت  مخارج  مستقیم   گذاریات 

های حاکی از آن بوده است که باز بودن تجارت و مخارج دولت به طور مثبت بر ورود  پرداختند. یافته خارجی

 گذارد. می تأثیرمستقیم خارجی  گذاریسرمایه

 
1. Yuan et al. 

2. Shah & Iqbal 
3. Othman et al. 

4. Ismail & Ismail 

5. Syukri et al. 

6. Tuan et al.  
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 پژوهش  ینوآور. 2-3
توان اذعان داشت که نوآوری پژوهش حاضر نسبت به موارد  مطالعات پیشین داخلی می  بهباتوجه در این مطالعه  

گذاری  سرمایهنخست استفاده از روش میمیک در محاسبه شاخص انگیزه ورود  به این صورت است.  مشابه قبلی  

است. دوم، بررسی نامتقارنی در کنار متقارنی در اندازه اثرگذاری   1401-1352  زمانی گسترده  خارجی در دوره

ای در این زمینه  گذاری خارجی است که با جستجوی نگارندگان تاکنون مطالعهاندازه دولت بر انگیزه ورود سرمایه

 یافت نشده است. 

 

 پژوهش  یشناسروش .3

 خارجی  گذاریجهت برآورد شاخص انگیزه ورود سرمایه 1روش میمیک . 3-1
سرمایه  کهازآنجایی ورود  انگیزه  متغیری  متغیر  خارجی،  اندازه  ریناپذمشاهدهگذاری  امکان  و  آن است  گیری 

متغیرهای    صورتبه میان  ارتباط  تا  است  روشی  نیازمند  آن  محاسبه  ندارد،  وجود  و    یریگاندازهقابلمستقیم 

و   مشاهده رقابلیغ رابطه بین متغیر پنهان  2توضیح دهد. الگوی معادلات ساختاری یخوببهرا  یریگاندازهرقابلیغ 

( از روش میمیک 1400و زارعی )  انیمراد  فیظردهد. پیرو مطالعه  شده را نشان می  ها و علل مشاهدهشاخص

انگیزه ورود سرمایه الگو  جهت برآورد شاخص  این  گسترده در   صورتبهگذاری خارجی بهره گرفته شده است. 

معادله ساختاری و معادله  بسیاری از علوم اجتماعی و همچنین اقتصاد کاربرد دارد. الگو میمیک دو بخش اساسی  

 متناظر است:  مشاهدهقابلهای  معادله ساختاری با یک مجموعه از شاخص .داردگیری اندازه

(1)  𝑌𝑖 = 𝜆 𝑖ɳ + 𝑢𝑖 

و درآمد    3گذاری خارجی )نرخ بیکاری انگیزه ورود سرمایه  مشاهدهقابلهای  دهنده شاخصنشان  𝑌𝑖   در آن  که

پارامترهای ساختاری   𝜆خطاهای تصادفی و    𝑢𝑖گذاری خارجی(؛  متغیر پنهان )انگیزه ورود سرمایه  ɳ( است.  4سرانه 

 صورت زیر است: گیری بهگیری هستند. معادله اندازهالگوی اندازه

(2) ɳ =   ϒ1 X1 + ϒ2 X2 +⋯+ ϒp Xp +  ѵ 

رشد اقتصادی،  متغیرهای  از قبیل    مشاهدهقابلنشانگر یک مجموعه از متغیرهای علیّ    𝑋𝑝   ( 2رابطه )که در  

متغیر پنهان  ɳجزء اخلال و   ѵ،  است پارامترهای ساختاری الگو ϒ𝑝باشد.  می  5درجه باز بودن تجارت و نرخ بهره

 باشد:زیر قابل بازنویسی میرابطه    صورتبه گذاری خارجی( است. معادلات فوق پژوهش حاضر )انگیزه ورود سرمایه

(3) 𝑌 = 𝜆ɳ + 𝑢 

(4) ɳ = ϒ 𝑋 +  ѵ 

 
1. Multiple Indicators-Multiple Causes (MIMIC) 

2. Structural Equation Model (SEM) 

3. Unemployment rate 
4. Per capita income 
5. Interest rate 
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 خارجی گذارینام و منابع آماری متغیرها در بخش محاسبه شاخص انگیزه ورود سرمایه  :1جدول 

 متغیر  منبع

 بیکاری بانک مرکزی ایران 

 درآمد سرانه  بانک جهانی

 رشد اقتصادی  بانک جهانی

 درجه باز بودن تجارت  بانک جهانی

 نرخ بهره  بانک مرکزی ایران 

 

 صورت بهگذاری خارجی در پژوهش حاضر  دیاگرامی پیشنهادی برای برآورد شاخص انگیزه ورود سرمایهفرم  

 زیر است: 

 
 گذاری خارجیانگیزه ورود سرمایه  شاخص برآورد جهتشکل دیاگرامی مدل میمیک  :1 شکل

 

در رابطه    همبستگی وجود ندارد، یا به عبارتی دیگر  ، در این معادلات فرض بر این است که میان جملات خطا 

 :  ( داریم5)

(5) 𝐸(𝑢ѵ) = 𝐸(ѵ2) و  0 = 𝜎2 و 𝐸(𝑢´𝑢) = 𝜃2 

متغیرهای    آوردندستبه برای   از  تابع  میمشاهدهقابلیک   ،( معادله  )4توان  معادله  در  را  الگو 3(  حل  برای   )

 جایگزین نمود: 

(6 ) 𝑌 = ϒ 𝑋 + 𝑢 

. فرم نموداری الگوی پیشنهادی برای برآورد انگیزه ورود  است  میمیکالگو    افتهیکاهشواقع معادله فوق شکل    در

 : استصورت زیر ( است. همچنین ماتریس دستگاه معادلات بالا به7معادله ) صورتبهسرمایه خارجی در ایران 

(7) (
𝑦1
𝑦2
) =   (

𝜆1
𝜆2
) (ɳ) + (

ԑ1
ԑ2
) 
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گیرد. روش اول، روش قرار می  مورداستفادهشده، دو روش    برای انتخاب الگو برتر از بین الگوهای پیشنهاد

الگو برتر، سازگاری علائم متغیرها با مبانی نظری و   است که بر اساس آن اولویت در انتخاب 1هانمان -فری و وک 

های برازش عمومی  است که در آن اولویت با شاخص  2نظر آماری است. روش دوم، روش گیلز   معناداری ضرایب از

این  الگو است. نهایی در  الگوی  انتخاب  ابتدا   رویکرد  این رویکرد  اساس  بر  بود.  پژوهش رویکرد دوگانه خواهد 

نظر معیارهای برازش عمومی    ها الگویی که ازاند و سپس از بین آن شده  الگوهای سازگار با مبانی نظری انتخاب

شاخص  در نهایت    (. 1403شد )احمدی و همکاران،    عنوان الگوی برتر انتخابدر وضعیت بهتری قرار دارد، به

)بازه عددی صفر   3نشان داده شود نرمالایز   𝜒از طریق معادله زیر بدین مفهوم که اگر شاخص با نماد    آمدهدستبه

 (.1403شود )زروکی و همکاران، میتا صد( 

(8) 𝑥𝑁 =
𝑥𝑖 − 𝑥𝑚𝑖𝑛
𝑥𝑚𝑎𝑥 − 𝑥𝑚𝑖𝑛

 

 1401الی   1352برای ایران برای دوره زمانی گذاری خارجی محاسبه شده روند شاخص انگیزه ورود سرمایه

 1354گذاری خارجی حاکی از آن است از سال  ( نمایان است. روند حرکتی انگیزه ورود سرمایه2)  شکل  در نمودار

مشابه پنج سال اول روندی    به طور  1380و    1370های  تا پایان جنگ روندی نزولی داشته است. سپس در دهه

روند    1390(، در دهه 2)  شکل  نزولی را طی کرده است. مطابق نمودار  صعودی و در پنج سال دوم، روندی تقریباً

گذاری خارجی در  گذاری خارجی نوسانی بوده است. بیشترین و کمترین انگیزه ورود سرمایهانگیزه ورود سرمایه

ذکر است به دلیل    لازم به  ،. همچنیناست  1365و    1354های  مربوط به سال  بیبه ترتبازه زمانی پژوهش حاضر  

گذاری خارجی در دوره جنگ، در برآورد الگوهای پژوهش حاضر، متغیر مجازی کاهش مشهود انگیزه ورود سرمایه

 شود. برای دوره مذکور تعریف می

 

 

 گذاری خارجیروند حرکتی انگیزه ورود سرمایه  :2شکل 

 محاسبات پژوهش  : منبع                                   

 
1. Fery & Weck - Hannemann 
2. Giles' method 
3. Normalize 

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

1352 1354 1356 1358 1360 1362 1364 1366 1368 1370 1372 1374 1376 1378 1380 1382 1384 1386 1388 1390 1392 1394 1396 1398 1400

شاخص انگیزه ورود سرمایه گذاری خارجی
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 الگوی پژوهش  .3-2
که در مقدمه اشاره شد هدف اصلی پژوهش حاضر تحلیل و بررسی اثر متقارن و نامتقارن اندازه دولت   طورهمان

تمرکز در تصریح الگوی پژوهش بر آن است تا ضمن    ،روازاین گذاری خارجی در ایران است.  بر انگیزه ورود سرمایه

ها در اندازه دولت از اثر خارجی؛ اثر افزایش   گذاریبررسی اثر اندازه دولت و تبیین اثر آن بر انگیزه ورود سرمایه

ویژه متغیر وابسته که دارای درجه انباشت هب  درجه انباشت متفاوت متغیرها؛   بهباتوجهها در آن مجزا گردد.  کاهش

گذاری خارجی و  ی متغیرهای توضیحی بر انگیزه ورود سرمایهارگذتأثیر  خیر درأ ت وجود  و نیز امکان  یک است؛  

مدنظر   سرمایه  تأثیر  قراردادنهمچنین  ورود  انگیزه  بر  اثرگذار  متغیرهای  خارجیسایر  رهیافت    1گذاری  از 

با وقفه استفاده میخودرگرسیونی  از  های توزیعی )خطی و غیرخطی(  نامتقارن  الگوی  مطالعه شود. در تصریح 

( الگویی را  2001) 3( استفاده شده است. ایشان با استفاده از مطالعه پسران و همکاران 2014) 2شین و همکاران

گذاری شده است. در  نام  (NARDL)های توزیعی غیرخطی  نمایند که الگوی خودرگرسیونی با وقفهمعرفی می

( و 2021(، اسماعیل و اسماعیل )2024الگوی پژوهش مبتنی بر مطالعات پیشین نظیر توآن و همکاران )  ،ادامه

(  در دو قالب )متقارن و نامتقارن( تصریح شده است. شایان توضیح آنکه در تصریح 2018عثمان و همکاران )

 استفاده شده است. (2014) نامتقارن، از مطالعه شین و همکارانالگوی 

 

 تصریح الگوی متقارن. 3-2-1

𝐹𝐼𝑀 ( نمایان است که در آن 9لگوی نخست مبتنی بر رهیافت متقارن در معادله )ا
متغیر وابسته بیانگر   عنوانبه4

شناسی نحوه محاسبه آن به روش باشد که در بخش روشمیگذاری خارجی در ایران  انگیزه ورود سرمایهشاخص  

ای( به  های سرمایهای و تملک دارایینشانگر نسبت مخارج دولت )مجموع اعتبارات هزینه 𝐺𝑆  میمیک تبیین شد.

 صورت بهمالیات مستقیم  بار مالیات مستقیم )بیانگر    𝐷𝑖𝑟𝑇𝑎𝑥5تولید ناخالص داخلی تحت عنوان اندازه دولت است.

بیانگر    𝐼𝑛𝑓است که از درگاه سازمان امور مالیاتی کشور استخراج شده است.    تولید ناخالص داخلی(درصدی از  

که تفاوت میان هزینه کل تولید نفت خام و ارزش تولید نفت   نیز بیانگر رانت نفتی   𝑂𝐼𝐿𝑅𝑅درصد تورم است.  

درصدی   عنوان بههای مربوط به رانت نفت  داده  های جهانی )نسبت به تولید ناخالص داخلی( است.خام به قیمت

 .گرفته شده است 6های توسعه جهانیاز تولید ناخالص داخلی از پایگاه داده بانک جهانی به نام شاخص

(9) 

𝛥𝐹𝐼𝑀𝑡 = 𝜑𝐹𝐼𝑀𝑡−1 + 𝛾𝐺𝑆𝑡−1 + 𝜔𝐼𝑛𝑓𝑡−1 + 𝛿𝑂𝐼𝐿𝑅𝑅𝑡−1 + 𝜃𝐷𝑖𝑟𝑇𝑎𝑥𝑡−1

+ +∑𝜑𝑖

𝑝−1

𝑖 =1

𝛥𝐹𝐼𝑀𝑡−𝑖 +∑𝛾𝑖∆𝐺𝑆𝑡−𝑖

𝑞−1

𝑖=0

+∑𝜔𝑖𝛥𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖

𝑟−1

𝑖=0

+∑𝛿𝑖∆𝑂𝐼𝐿𝑅𝑅𝑡−𝑖

𝑠−1

𝑖=0

+∑𝜃𝑖𝛥𝐷𝑖𝑟𝑇𝑎𝑥𝑡−𝑖

𝑢−1

𝑖=0

+ 𝜀𝑡 

 
 کند.های توزیعی، وقفه متغیر وابسته به نوعی اثرگذاری سایر متغیرهای نیامده در مدل را لحاظ میدر الگوی خودرگرسیونی با وقفه .1

2. Shin et al. (2014) 

3. Pesaran et al. (2001) 
4. Foreign Investment Motivation Index 

5. Direct Tax Burden 

6. World Development Indicators 
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 تصریح الگوی نامتقارن . 3-2-2

 است(  11)  ، رگرسیون نامتقارن در معادله  (NARDL)  های توزیعی غیرخطیمبنای الگوی خودرگرسیونی با وقفه

متغیر   آن  در  شکل    𝐺𝑆که  𝐺𝑆𝑡به  = 𝐺𝑆0 + 𝐺𝑆𝑡
+ + 𝐺𝑆𝑡

به  − است  شده  در  نحویتفکیک  جزئی  انباشت  که 

 ( است.10به شکل رابطه ) 𝐺𝑆تغییرات  

(10) 𝐹𝐼𝑀𝑡 = 𝛾+𝐺𝑆𝑡
+ + 𝛾−𝐺𝑆𝑡

− + 𝜔𝐼𝑛𝑓𝑡 + 𝛿𝑂𝐼𝐿𝑅𝑅𝑡 + 𝜃𝐷𝑖𝑟𝑇𝑎𝑥𝑡 + 𝜖𝑡 

(11) 

{
 
 

 
 𝐺𝑆𝑡

+ =∑∆𝐺𝑆𝑗
+

𝑡

𝑗=1

=∑Max (∆𝐺𝑆𝑗

𝑡

𝑗=1

, 0)

𝐺𝑆𝑡
− =∑∆𝐺𝑆𝑗

−

𝑡

𝑗=1

=∑Min (∆𝐺𝑆𝑗

𝑡

𝑗=1

, 0)

 

,𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝(، الگوی نامتقارن  11( و )10بر اساس روابط ) 𝑞1, 𝑞2, 𝑟, 𝑠, 𝑢) شود.( نوشتار می12) مطابق رابطه 

به ترتیب ضریب   𝜃و    𝛿  ،𝜔های اندازه دولت و  یب نامتقارن وقفهاضر  𝛾ضریب خودهمبستگی،    𝜑در این رابطه  

 های رانت نفت، تورم و بار مالیات مستقیم است.وقفه

(12) 
𝐹𝐼𝑀𝑡 =∑𝜑𝑗𝐹𝐼𝑀𝑡−𝑗

𝑝

𝑗=1

+∑𝛾𝑗
+𝐺𝑆𝑡−𝑗

+

𝑞1

𝑗=0

+∑𝛾𝑗
−𝐺𝑆𝑡−𝑗

−

𝑞2

𝑗=0

+∑𝜔𝑗𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑗

𝑟

𝑗=0

+∑𝛿𝑗𝑂𝐼𝐿𝑅𝑅𝑡−𝑗

𝑠

𝑗=0

+ ∑𝜃𝑗𝐷𝑖𝑟𝑇𝑎𝑥𝑡−𝑗

𝑢

𝑗=0

+ 𝜏𝑡 

ادامه )  در  همکاران  و  زروکی  مطالعه  )1402همچون  ایستایِ  رابطه   ،)12( پویایِ  رابطه  به  داده  13(  تعمیم   )

 : شودمی

(13) 

∆𝐹𝐼𝑀𝑡 = 𝜌𝐹𝐼𝑀𝑡−1 + 𝛾
+𝐺𝑆𝑡−1

+ + 𝛾−𝐺𝑆𝑡−1
− + 𝜔𝐼𝑛𝑓𝑡−1 + 𝛿𝑂𝐼𝐿𝑅𝑅𝑡−1 + 𝜃𝐷𝑖𝑟𝑇𝑎𝑥𝑡−1

+ ∑𝜌𝑖∆𝐹𝐼𝑀𝑡−𝑖

𝑝−1

𝑖=1

+ ∑ 𝛾𝑖
+∆𝐺𝑆𝑡−𝑖

+

𝑞1−1

𝑖=0

+ ∑ 𝛾𝑖
−∆𝐺𝑆𝑡−𝑖

−

𝑞2−1

𝑖=0

+∑𝜔𝑖∆𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖

𝑟−1

𝑖=0

+∑𝛿𝑖∆𝑂𝐼𝐿𝑅𝑅𝑡−𝑖

𝑠−1

𝑖=0

+∑𝜃𝑖∆𝐷𝑖𝑟𝑇𝑎𝑥𝑡−𝑖

𝑢−1

𝑖=0

+ 𝜗𝑡 

توان اثر نامتقارن اندازه  ( است. بر اساس الگوی فوق می14مدت مطابق رابطه )که عدم تقارن در بلندمدت و کوتاه

 آزمون قرار داد. مورد برآورد و مدت و بلندمدترا در کوتاه  خارجی گذاریسرمایهدولت بر انگیزه ورود 

(14) {
بلندمدت  ∶     𝛾+ ≠ 𝛾−

کوتاه  مدت ∶  𝛾𝑖+ ≠ 𝛾𝑖−
 

 

 های پژوهشتوصیف داده .3-3

کشیدگی  همراه ضریب چولگی،    زیر دوره به 7 و دوره کل در پژوهش اصلی متغیرهای میانگین ها،تبیین داده جهت

بر   گذاری خارجیانگیزه ورود سرمایه. شاخص  است (2جدول )  شرح به است که شدهمحاسبه   و انحراف معیار

گذاری خارجی پس  شناسی محاسبه شده است. میانگین انگیزه ورود سرمایهمبنای روابط یاد شده در بخش روش

از جنگ تا برنامه دوم روندی نزولی داشته و پس از آن روندی نوسانی به خود گرفته است. بیشترین و کمترین  
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های برنامه چهارم و برنامه دوم بوده است. دوره  گذاری خارجی به ترتیب مربوط به زیرمیانگین انگیزه ورود سرمایه

روندی نوسانی داشته است. بیشترین و کمترین میانگین    اندازه دولت تقریباً(  3( و نمودار )2جدول )  بهباتوجه

.  استدرصد    2/15و    9/32های  و برنامه ششم با رقم  1367-1352های  دوره  اندازه دولت، به ترتیب مربوط به زیر

دوره   کل  میانگین  از  کمتر  دولت  اندازه  میانگین  همواره  ششم  تا  اول  برنامه  از  است  ذکر  به  لازم  همچنین 

درصد    8/14چهارم توسعه با میانگین    کمترین میزان تورم مربوط به برنامهپژوهش حاضر بوده است.    موردبررسی

توان عمده دلایل  درصد است که می   9/36بیشترین میزان تورم مربوط به برنامه ششم با میانگین    ،است. همچنین

ارز به دلیل کاهش عرضه آن  آن را تحریم  افزایش نرخ  پذیری تأثیرو همچنین    طرفازیک های نفتی گسترده، 

های برنامه ششم توسعه ذکر  تقویت بخش نامولد و سوداگری اقتصاد در سالهای داخلی کشور از نرخ ارز و  قیمت

درصد و کمترین   3/26بیشترین میانگین رانت نفت مربوط به زیر دوره برنامه چهارم با رقم    (2)کرد. مطابق جدول  

های توسعه . میزان رانت نفت در طول برنامهاستدرصد    1/17میانگین مربوط به زیر دوره برنامه دوم با رقم  

درصد و کمترین    26/49با رقم    1353روندی کاملاً نوسانی داشته است. بیشترین میزان رانت نفت مربوط به سال  

زیر درصد بوده است. برای بار مالیاتی مستقیم بیشترین میانگین در    94/3با رقم    1365میزان مربوط به سال  

 درصد بوده است.  6/2برنامه اول با رقم   زیر دورهن مربوط درصد و کمترین میانگی 3/4برنامه چهارم با رقم  دوره

 

  میانگین متغیرهای پژوهش: 2جدول 
 تورم 

 )درصد( 

 بار مالیات مستقیم 

 )درصد( 

 رانت نفت 

 )درصد( 

 اندازه دولت 

 )درصد( 

 گذاری خارجی انگیزه ورود سرمایه

 )نرمالایز شده )صفر تا صد(( 
 زیر دوره 

 تا پایان جنگ   13۵2 8/43 9/32 2/24 3/4 3/17

 برنامه اول ۵/37 2/17 9/23 2/6 6/21

 برنامه دوم 6/26 4/20 1/17 3/3 7/2۵

 برنامه سوم 9/48 7/18 24 2/9 1/21

 برنامه چهارم  8/۵3 7/20 3/26 3/4 9/14

 برنامه پنجم ۵/3۵ 9/16 7/17 5/3 ۵/20

 برنامه ششم 8/۵2 2/1۵ 9/18 3 3/38

 میانگین کل دوره  9/42 9/22 3/22 3/3 7/20

 انحراف معیار  7/19 4/9 6/8 7/0 2/10

 1چولگی  41/0 ۵7/1 ۵0/0 60/0 11/1

 2کشیدگی  77/3 6۵/4 41/3 24/3 70/3

 منابع آماری یافته پژوهش  بانک مرکزی  بانک جهانی درگاه امور مالیاتی  یجهانبانک

 های پژوهش یافته: منبع

 
1. Skewness 

2. Kurtosis 
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بیشترین و کمترین انحراف معیار در میان متغیرهای پژوهش، به ترتیب مربوط به شاخص لازم به ذکر است 

. چولگی ضریب کجی مشخصی است که مقدار است  2و بار مالیات مستقیم  1گذاری خارجیانگیزه ورود سرمایه

+ باشد،  1+ و  5/0یا بین    -1و    -5/0متغیر است. اگر چولگی بین    - 3+ و  3کند. مقدار آن میان  کجی را نمایان می

(. متغیر اندازه دولت دارای بیشترین  Johnson & Bhattacharyya, 2019توان تا حدی متقارن دانست )توزیع را می 

سرمایه ورود  انگیزه  و  چولگی  چولگی  کمترین  دارای  خارجی  شاخصاستگذاری  از  یکی  نیز  کشیدگی  های  . 

های یک  ای است. این شاخص میزان پراکندگی و تمرکز دادههای فاصلهجسته پراکندگی است و از شاخصرب

(، متغیر اندازه دولت دارای بیشترین کشیدگی و متغیر بار مالیات  2کند. بر اساس جدول )توزیع را مشخص می

 مستقیم دارای کمترین کشیدگی است.

 

 
 روند حرکتی اندازه دولت :3شکل 

 محاسبات پژوهش : منبع                                                       

 

   پژوهش هایافته. ی4

 . نتایج آزمون مانایی و تشخیصی4-1
- پیش از برآورد الگو لازم است تا آزمون مانایی متغیرها انجام شود. برای این منظور از آزمون ریشه واحد دیکی

تعمیم فیلیپسفولر  و  استفاده-یافته  آزمون  پرون  نتایج  است.  دیکیشده  واحد  ریشه  تعمیم-های  و  فولر  یافته 

نیستند.  دوم پژوهش حاضر انباشته از مرتبه  متغیرهای از کدام( نشانگر آن است که هیچ 3پرون )جدول  -فیلیپس

نتیجه حاصل  بهباتوجه شوند. گیری مانا میتفاضل بارکی متغیرها در سطح مانا و تعدادی نیز با برخی کهنحوی به

می واحد  ریشه  آزمون  وقفه از  با  خودرگرسیونی  رهیافت  از  خطیتوان  توزیعی  غیرخطی   3( ARDL)  های  و 

(NARDL )4  .در برآورد الگو بهره جست 

 
1. Motivation for Foreign Investment 
2. Direct tax burden 
3. Autoregressive Distributed Lag (ARDL)  
4. Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) 
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 پرون-یافته و فیلیپسفولر تعمیم -های ریشه واحد دیکی: آزمون3جدول 

 متغیرها 

 فیلیپس پرون  یافته تعمیم -دیکی فولر

 تفاضل مرتبه اول  در سطح تفاضل مرتبه اول  در سطح

 آماره 
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

 آماره 
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

 آماره 
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

 آماره 
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

 000/0 - 80/4 322/0 - 92/1 000/0 - 03/۵ 322/0 - 92/1 گذاری خارجی انگیزه ورود سرمایه

 000/0 - 89/6 ۵62/0 - 43/1 000/0 - 89/6 ۵77/0 - 39/1 اندازه دولت 

 000/0 - 4۵/4 101/0 - ۵9/2 - - 011/0 - ۵۵/3 تورم 

 - - 026/0 - 19/3 - - 028/0 - 17/3 رانت نفت 

 - - 003/0 - 01/4 - - 004/0 - 94/3 بار مالیات مستقیم

 های پژوهش یافته: منبع

 

 نتایج حاصل از برآورد الگوی متقارن . 4-2
مدت الگوی پویا نیازمند تعیین وقفه بهینه ، برآورد کوتاه( ARDL)  های توزیعیدر رهیافت خودرگرسیونی با وقفه 

در تعیین وقفه بهینه استفاده شد که با وقفه   1بیزین -شوارتز  اطلاعات   تعداد مشاهدات از معیار   بهباتوجهاست.  

(  ARDL)  های توزیعیخودرگرسیونی با وقفههمراه بوده است. پس از تعیین وقفه بهینه، الگوی    (1،0،2،0،0)  بهینه

 است آن از حاکی(  4جدول )بخش دوم   در  تشخیصی هایآزمون  نتایج( گزارش شده است.  4) برآورد و در جدول

 خودهمبستگی، وجود عدم بر مبنی صفر واریانس فرضیه ناهمسانی و خودهمبستگی،  نرمالیتی هایآزمون  در که

نتایج حاصل از برآورد (  4در بخش اول جدول )شود.  نمی رد پسماند جملات  در  واریانس همسانی و بودن نرمال

اندازه دولت با  متغیر  مدت بیانگر آن است  در کوتاه(  ARDL)  های توزیعیخودرگرسیونی با وقفهالگوی متقارن  

( و بار  2تورم )مطابق آزمون والدمتغیرهای  گذاری خارجی دارد.  اثری مثبت بر انگیزه ورود سرمایه  91/0ضریب  

ضرایب   با  ترتیب  به  مستقیم  سرمایه  -33/6و    -54/0مالیاتی  ورود  انگیزه  بر  منفی  در  اثری  خارجی  گذاری 

گذاری اثری مثبت بر انگیزه ورود سرمایه  71/0رانت نفت با ضریب  متغیر  مطابق انتظار    ،مدت دارند. همچنینکوتاه

متوسط در   به طور  اساسنیبرا  منفی است.  3(𝐷5868) ضریب برآوردی متغیر مجازی  همچنین،  خارجی دارد.  

 94/6گذاری خارجی به کشور به میزان  ها، انگیزه ورود سرمایهنسبت به سایر سال  1368-1358  هایسال  بازه

معنادار است و بیانگر  از نظر آماری  و    -61/0ضریب برآوردی جمله تصحیح خطا برابر با   است.  افته یکاهشواحد  

گذاری خارجی از درصد از انحراف انگیزه ورود سرمایه  61بعد به میزان    سالبهسالآن است که با حرکت از یک  

 شود. تعدیل می الگو مسیر بلندمدتش توسط متغیرهای توضیحی

 
1. Bayesian information criterion 
2. Wald Test 

ها با عدد صفر کدگذاری  با عدد یک و در سایر سال 1368-13۵8های ( در سال𝐷5868های مطالعه حاضر، متغیر مجازی ). در برآورد الگوی3
 شده است. 
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 مدت در کوتاههای تشخیصی و آزموننتایج برآورد الگوی متقارن : 4 جدول

 مدت الف: نتایج رابطه کوتاه

 سطح احتمال  tآماره  ضریب  متغیرهای توضیحی 

𝐹𝐼𝑀−1 39/0 79/4 000/0 

𝐺𝑆 91/0 14/4 000/0 

𝐼𝑛𝑓 22/0 - 80/1 - 080/0 

𝐼𝑛𝑓−1 02/0 - 16/0 - 870/0 

𝐼𝑛𝑓−2 29/0 - 31/2 - 026/0 

𝐷𝑖𝑟𝑇𝑎𝑥 33/6 - 43/4 - 000/0 

𝑂𝐼𝐿𝑅𝑅 71/0 3۵/4 000/0 

𝐷5868 94/6 - 32/2 - 026/0 

 000/0 - 1۵/10 - 61/0 جمله تصحیح خطا

𝑤𝑎𝑙𝑑𝐼𝑛𝑓 برآیند اثر تورم : 1آزمون والد  = 17/13(0.000)[−0/54] 

 های تشخیصینتایج آزمونب: 

 سطح احتمال  مقدار آماره هاآزمون

 976/0 0۵/0 نرمالیتی 

 909/0 03/4 گادفری( -پاگان-ناهمسانی واریانس )بروش

 846/0 04/0 تصریح مدل رمزی

 403/0 81/1 خودهمبستگی سریالی 

 محاسبات پژوهش : منبع

 

های ثبات ساختاری است. در  تشخیصی، نوبت ارائه آزمونهای  پس از برآورد مدل رگرسیونی و انجام آزمون

آزمون از  باب  تجمعی این  پسماند  ساختاریِ  ثبات  تجمعی   2های  پسماند  مربع  در ضرایب   3و  ثبات  نشانگر  که 

، استفاده شده است. اگر نمودار پسماند تجمعی و یا نمودار مربع پسماند  است  موردبررسیبرآوردی در طول بازه  

توان تجمعی، میان دو خط مقطع مستقیم قرار گیرد، فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود شکست ساختاری را نمی

های شود. نتایج آزمونرد نمود. در غیر این صورت، فرضیه رقیب مبنی بر وجود شکست ساختاری پذیرفته می

توان اذعان داشت که ضرایب برآوردی الگوی ( می4)شکل  ( منعکس شده است. بر اساس  4)  شکلمذکور در  

 شود.یید نمیأ دارای ثبات ساختاری بوده و وجود شکست ساختاری ت  موردبررسیالگوی متقارن( در بازه  )  نخست

 
باشد. همچنین اعداد در پرانتز سطح  برآیند ضرایب مثبت و منفی میمدت، اعداد در کروشه بیانگر مجموع ضرایب و یا برای آزمون والد در کوتاه .1

 محاسباتی است.  Fاحتمال مربوط به آماره 
2. Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 

3. Cumulative Sum of Squared Residuals (CUSUMQ) 
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 متقارنآزمون ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی در الگوی  :4 شکل

 محاسبات پژوهش : منبع     

 

نتایج    بر اساساستفاده شده است.   هاکرانه متغیرها از آزمون بین  بلندمدت رابطه  وجود  از اطمینان منظوربه

درصد    99و   95،    90از کرانه پایین و بالا در سطوح اطمینان  مقدار آماره این آزمون در هر دو برآورد  (  5جدول )

پذیرفته  بلندمدت میان متغیرها در تمامی سطوح اطمینان مذکور   رابطه وجود عدم فرض روازاینتر است.  بزرگ

در    شود.نمی بلندمدت  برآورد  اول  نتایج  )بخش  است.  5جدول  گزارش شده  الگو  (  برآوردی  در  نتایج ضرایب 

با کوتاه  بلندمدت با جدول )  مدت است.از لحاظ معناداری و علامت ضرایب مشابه  اندازه دولت در  5مطابق   ،)

در اندازه دولت، انگیزه    درصدییککه افزایش  نحوی افزاید. بهگذاری خارجی میبلندمدت بر انگیزه ورود سرمایه

  درباره اثرگذاری مثبت اندازه دولت بر انگیزه ورود سرمایه  یافت.   واحد افزایش خواهد  48/1  گذاریسرمایه  ورود

ثر منابع  ؤم   به طورتواند  تر شدن اندازه دولت، دولت میبا بزرگ  توان چنین اذعان داشت کهگذاری خارجی می

گذاری و انگیزه ورود  اجتماعی را تخصیص دهد و از شکست بازار جلوگیری کند، که برای کاهش ریسک سرمایه

از انگیزه ورود    -88/0مطابق مبانی نظری تورم در بلندمدت با ضریب   مثبتی دارد.  یرتأثگذاری خارجی  سرمایه

گذاری  تورم، انگیزه ورود سرمایه  درصدییکبدین توضیح که با افزایش   .کاهدگذاری خارجی به کشور میسرمایه

یابد و در  یابد. بدیهی است وقتی نرخ تورم بالا است، نرخ بهره حقیقی کاهش میواحد کاهش می 88/0خارجی، 

ثباتی اقتصادی تورم معیاری برای بی  ضمناً  .( Alshamsi et al., 2015گذاری بالا است )نتیجه هزینه فرصت سرمایه

 ,Nnadi & Soobaroyenگذاری را از بین ببرد )نگری مثبت جهت سرمایهتواند آیندهاست و نرخ تورم بالاتر می

مدت اثری کوتاه مانند بهرانت نفت نیز  دهد.گذاری خارجی را کاهش میایه( که در نهایت انگیزه ورود سرم2015

گذاری در رانت نفت، انگیزه ورود سرمایه  درصدییککه افزایشی  طوری گذاری دارد. بهمثبت بر انگیزه ورود سرمایه

و عبدل    (2015) 1بوکپین و همکاراندهد. برخی از مطالعات مانند  واحد افزایش می  16/1خارجی را به میزان  

سرمایه2010) 2روپولوس یدیسو    قدیر جذب  و  انگیزه  افزایش  باعث  طبیعی  منابع  رانت  که  دریافتند   گذاری ( 

گذاری در چنین صنایع استخراج سود شود. این مطالعات ادعا کردند که سرمایهخارجی به کشورهای میزبان می

گیر ایجاد  محیطی نه چندان سخت غنی از منابع با مقررات زیست  توسعهدرحالدر اقتصادهای    ویژه بهبسیار بالایی  

بار مالیات   کنند.های خود را به سمت این اقتصادها هدایت میخارجی سرمایه گذارهایکند و بنابراین سرمایهمی

خارجی دارد، بدین ترتیب که با   گذاریمنفی بر انگیزه ورود سرمایه تأثیر-33/10در بلندمدت با ضریب  مستقیم
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انگیزه ورود سرمایه  درصدییکافزایش   واحد کاهش    33/10گذاری خارجی به میزان  در بار مالیاتی مستقیم، 

های بالا و سود کم است. بنابراین، کشوری با نرخ  یابد. مطابق مبانی نظری افزایش بار مالیاتی به معنای هزینهمی

 گذاری خارجی بدان کمتر است.مالیات بالا انگیزه ورود سرمایه

 

 هاالگوی متقارن در بلندمدت و آزمون کرانهنتایج برآورد : ۵جدول 

 نتایج رابطه بلندمدت  الف: 

 سطح احتمال  tآماره  ضریب  متغیرهای توضیحی 

𝐺𝑆 48/1 9۵/4 000/0 

𝐼𝑛𝑓 88/0 - 44/3 - 001/0 

𝐷𝑖𝑟𝑇𝑎𝑥 33/10 - ۵8/3 - 001/0 

𝑂𝐼𝐿𝑅𝑅 16/1 61/4 000/0 

 ها آزمون کرانهنتایج  ب: 

 سطح خطا بالا   کرانه کرانه پایین  آزمونآماره 

67/18 

 درصد 1 68/6 18/۵

 درصد ۵ 06/۵ 83/3

 درصد 10 3۵/4 24/3

 محاسبات پژوهش : منبع

 

 متقارن نانتایج حاصل از برآورد الگوی . 4-3
اندازه دولت بر انگیزه ورود  متغیر  فرض رابطه خطی در بلندمدت حاکی از اثرگذاری مثبت  برآورد الگو با پیش

گذاری با فرض وجود اثرگذاری نامتقارن از اندازه دولت بر انگیزه ورود سرمایه  حال، .  استگذاری خارجی  سرمایه

 −𝐺𝑆و+𝐺𝑆 گیرد. در برآورد مجدد اثرگذاری نامتقارن، اندازه دولت به دو سری خارجی، برآورد مجدد صورت می

باشد که طی  ( حاصل انباشت تغییرات مثبت و منفی اندازه دولت می12تجزیه شده است. این دو مطابق معادله )

 ( نمایان گردیده است.5شود. حاصل این تجزیه شرطی در نمودار )یک فرآیند شرطی محاسبه می
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 محاسبات پژوهش : منبع                                                



 

 ن رایدر ا  یخارج یگذاره یورود سرما زه یاندازه دولت بر انگ ریثأ متقارن و نامتقارن از ت یلیتحل  |  و همکاران یزروک 109

 

 

 برای تعیین وقفه بهینه استفادهبیزین  -شوارتز نیز از معیار  (  NARDL)، در رهیافت  (ARDL)مانند رهیافت  به

همراه بوده است. پس از تعیین وقفه بهینه، الگوی نامتقارن برآورد و در    (1،0،0،2،0،0)  شد که با وقفه بهینه

نامتقارن  6)   طابق جدول( گزارش شده است. م 6جدول ) الگوی  برآوردی  دهد  نشان می(  NARDL)(، ضرایب 

گذاری خارجی اثرگذار مستقیم بر انگیزه ورود سرمایه  به طور  99/0( با ضریب  +𝐺𝑆ها در اندازه دولت ) افزایش

گذاری خارجی با اثری مستقیم بر انگیزه ورود سرمایه  63/0( نیز با ضریب  −𝐺𝑆ها در اندازه دولت ) است. کاهش

ها در اندازه دولت( بر  ها و کاهشهمراه است. آزمون والد در تبیین نامتقارنی اثر اندازه دولت )برآیند اثر افزایش

نامتقارن بر انگیزه   صورتبهمدت اندازه دولت  گذاری خارجی حاکی از آن است که در کوتاهانگیزه ورود سرمایه

 گذاری خارجی اثرگذار است. ورود سرمایه

 

 های تشخیصی و آزمون مدت متقارن کوتاهنا نتایج برآورد الگوی : 6 جدول

 مدت الف: نتایج رابطه کوتاه

 سطح احتمال  tآماره  ضریب  متغیرهای توضیحی 

𝐹𝐼𝑀−1 56/0 4/87 0/000 

𝐺𝑆+ 99/0 3/16 0/003 

𝐺𝑆− 63/0 3/21 0/003 

𝐼𝑛𝑓 24/0 - 81/-1 0/078 

𝐼𝑛𝑓−1 01/0 - 09/0 -  931/0 

𝐼𝑛𝑓−2 32/0 - 37/2 -  023/0 

𝐷𝑖𝑟𝑇𝑎𝑥 29/6 - 04/4 -  0/000 

𝑂𝐼𝐿𝑅𝑅 68/0 3/90 0/000 

𝐷5868 54/-9 -3 13 /  0/003 

 000/0 - 52/9 - ۵8/0 جمله تصحیح خطا

𝑤𝑎𝑙𝑑𝐼𝑛𝑓 برآیند اثر تورم : آزمون والد = 16/54(0.000)[−0/57] 

𝑤𝑎𝑙𝑑(𝐺𝑆+)−(𝐺𝑆−) ها در اندازه دولت و کاهش هاشیاثر افزا  ندیبرآ = 5/83(0.020)[0/36] 

 های تشخیصیب: نتایج آزمون

 سطح احتمال  مقدار آماره هاآزمون

 937/0 13/0 نرمالیتی 

 7۵9/0 81/۵ گادفری( -پاگان-)بروشناهمسانی واریانس 

 864/0 029/0 تصریح مدل رمزی

 448/0 47/1 خودهمبستگی سریالی 

 محاسبات پژوهش : منبع
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اثری   - 29/6و    -57/0الگوی متقارن، به ترتیب با ضرایب    مانندبه مدت تورم و بار مالیاتی مستقیم  در کوتاه

اثری مثبت بر انگیزه ورود    68/0رانت نفتی با ضریب    گذاری خارجی دارند. ضمناًمنفی بر انگیزه ورود سرمایه

مدت دارد. ضریب برآوردی متغیر مجازی در برآورد نامتقارن نیز مشابه با برآورد  گذاری خارجی در کوتاهسرمایه

واحد   54/9متوسط به میزان    به طورتا یک سال پس از جنگ،    1358های  متقارن حاکی از آن است در بازه سال

گذاری خارجی در ایران کاسته شده است. ضریب برآوردی جمله تصحیح خطا منفی و از  از انگیزه ورود سرمایه

در   اولاًحد بوده و موید آن است که  اندازه ضریب مذکور کمتر از وا  قدرمطلقنظر آماری معنادار است. در ضمن  

گذاری خارجی توسط متغیرهای توضیحی تصحیح درصد از عدم تعادل انگیزه ورود سرمایه  58هر دوره زمانی  

 سوی تعادل دارد.نشان از ثبات و همگرایی به اً یثانشود و  گردیده و به سمت روند بلندمدت خود نزدیک می

نتایج   با  در نمودار )  یهاآزمونمطابق  مربع پسماند تجمعی  پسماند تجمعی و  توان ( می6ثبات ساختاریِ 

دارای ثبات ساختاری بوده و وجود شکست   موردبررسیاذعان داشت که ضرایب الگو در برآورد نامتقارن نیز در بازه  

 شود. یید نمیأ ساختاری ت
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 محاسبات پژوهش : منبع    

 

ها در  ها و کاهشدهد افزایشمدت بوده و نشان مینتایج الگوی نامتقارن در بلندمدت در راستای نتایج کوتاه

تر آنکه گذاری خارجی همراه است. توضیح تفصیلیاندازه دولت، با اثری مثبت )مستقیم( بر انگیزه ورود سرمایه

واحد افزایش داده و کاهشی    69/1گذاری خارجی را  در اندازه دولت، انگیزه ورود سرمایه  یدرصدکیافزایشی  

 دهد. بر اساس معادلهواحد افزایش می  08/1گذاری خارجی را  در اندازه دولت، انگیزه ورود سرمایه  درصدییک

محاسبه گردید که حاکی از آن   1/103(،  −𝐺𝑆و     +𝐺𝑆آماره آزمون تفاضل میانگین برای این دو ضریب )   (14)

از منظر آماری است در بلندمدت همچون کوتاه مدت نامتقارنی وجود دارد یا به عبارت دیگر تفاوت معناداری 

ها در اندازه دولت در بلندمدت وجود دارد. در نتیجه اندازه دولت با اثری نامتقارن  ها و کاهشمیان ضرایب افزایش 

ها در اندازه دولت بر انگیزه ورود  اثرگذاری افزایش  ،گذاری خارجی همراه است. همچنینبر انگیزه ورود سرمایه

 ها در اندازه دولت است. اثرگذاری کاهش سرمایه خارجی بزرگتر از

(14) 𝜃 =
𝐺𝑆+  −  𝐺𝑆−

√(𝑆𝐸
𝐺𝑆+)2 + (𝑆𝐸𝐺𝑆−)2

𝑁
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گذاری خارجی اثرگذار است. بدین توضیح که  به نحو معکوس بر انگیزه ورود سرمایه  - 97/0تورم با ضریب  

گذاری خارجی همراه است. بار مالیاتی  واحدی در انگیزه ورود سرمایه  97/0در تورم با کاهش    درصدییکافزایش  

 کهنحوی بهگذاری خارجی همراه است.  مدت با اثری منفی بر انگیزه ورود سرمایهمستقیم در بلندمدت مشابه کوتاه

دهد. رانت نفتی گذاری خارجی را کاهش میواحد انگیزه ورود سرمایه  76/10آن، به میزان    درصدییکبا افزایش  

 اساس نیبراگذاری خارجی اثرگذار است.  مثبت بر انگیزه ورود سرمایه  به طور  16/1نیز در بلندمدت با ضریب  

 واحد افزایش خواهد داد. 16/1گذاری خارجی را رانت نفت، انگیزه ورود سرمایه در درصدییکافزایش 

 

 هامتقارن در بلندمدت و آزمون کرانهنا نتایج برآورد الگوی : 7جدول 

 الف: نتایج رابطه بلندمدت 

 سطح احتمال  tآماره  ضریب  متغیرهای توضیحی 

𝐺𝑆+ 69/1 66/3 001/0 

𝐺𝑆− 08/1 84/3 000/0 

𝐼𝑛𝑓 97/0 - 37/3 - 001/0 

𝐷𝑖𝑟𝑇𝑎𝑥 76/10 - 30/3 - 002/0 

𝑂𝐼𝐿𝑅𝑅 16/1 07/4 000/0 

 ها آزمون کرانهب: نتایج 

 سطح خطا بالا   کرانه کرانه پایین  آماره آزمون

39/13 

 درصد 1 ۵8/۵ 9۵/3

 درصد ۵ 22/4 9/2

 درصد 10 6/3 43/2

 محاسبات پژوهش : منبع

 

  شنهادهای و پ یریگجه ی. نت5
گذاری خارجی در ایران بر اساس  موضوع پژوهش حاضر به بررسی و تحلیل اثر اندازه دولت بر انگیزه ورود سرمایه

گذاری خارجی با استفاده از های متقارن و نامتقارن اختصاص دارد. بدین منظور ابتدا انگیزه ورود سرمایهرهیافت

محاسبه و سپس نرمالایز شد و در    1401-1352)میمیک( در دوره زمانی  آثار چندگانه    -  روش علل چندگانه

های توزیعی خطی و غیرخطی مورد برآورد و  نهایت ضرایب در قالب دو الگو با رهیافت خودرگرسیونی با وقفه

ها حاکی از  گذاری خارجی و توصیف دادهنتایج حاصل از محاسبه شاخص انگیزه ورود سرمایه  آزمون قرار گرفت.

گذاری خارجی پس از جنگ تا برنامه دوم روندی نزولی داشته و پس از آن روندی  آن است که انگیزه ورود سرمایه

گذاری خارجی به ترتیب نوسانی به خود گرفته است. بیشترین و کمترین میانگین شاخص انگیزه ورود سرمایه

روندی نوسانی داشته است و    دازه دولت تقریباً ان  برنامه چهارم و برنامه دوم بوده است.   های زیر دورهمربوط به  
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دوره   کل  میانگین  از  کمتر  دولت  اندازه  میانگین  همواره  ششم  تا  اول  برنامه  از  است  ذکر  به  لازم  همچنین 

پژوهش حاضر بوده است. نتایج برآورد حاصل از برآورد الگو پژوهش در بلندمدت حاکی از آن  است  موردبررسی

 که نحوی بهگذاری خارجی با اثری مستقیم )مطلوب( و نامتقارن همراه است.  که اندازه دولت بر انگیزه ورود سرمایه

انگیزه ورود سرمایه اندازه دولت بر  اثرگذاریِ مستقیم  افزایشاندازه  از  گذاری خارجی به هنگام  ها در آن بیش 

تورم و بار مالیات مستقیم با اثری منفی )نامطلوب( و رانت نفت با اثری مثبت )مطلوب( بر انگیزه  هاست. کاهش

تا یک سال پس از جنگ نسبت   1358گذاری خارجی همراه است. یافته دیگر آنکه طی بازه زمانی  ورود سرمایه

انگیزه ورود سرمایهموردبررسیهای  به سایر سال  گذاری خارجی در کشور ، به نحو معناداری از سطح شاخص 

(،  1392توان همسو با مطالعاتی نظیر کاظمی و همکاران )غالب نتایج پژوهش حاضر را میکاسته شده است.  

بناسی1397رحمانی و معتمدی ) ادبنومی 2007)  1کویره و همکاران-(،  ایقبال 2015)  2(، کولاوله و    3(، شاه و 

و در تضاد   (2022( و اسیورکی و همکاران )2021)  4(، اسماعیل و اسماعیل2018(، عثمان و همکاران )2016)

( 2019) 5(، آیوگبونام و رابینسون 2006(، گوداسپید و همکاران )1391پور )با مطالعاتی همچون مشیری و کیان

 ( دانست.2022) 6و پامبا 

گذاری با توجه نتایج حاصله در این پژوهش که نشان از اثر مطلوب )مثبت( اندازه دولت بر انگیزه ورود سرمایه

هایی در جهت افزایش مخارج )اندازه( دولت در راستای گذاران بر سیاستسیاستشود  خارجی داشته؛ پیشنهاد می

بسترسازی و افزایش کیفیت نهادها، ایجاد و بهبود محیط سازمانی از نظر نظارت بر معاملات تجاری و سهولت 

به ذکر است  گذاری خود اهتمام ورزندانجام تجارت در سیاست اثرگذاری نامطلوب و    بهباتوجه . همچنین لازم 

در راستای افزایش مخارج دولت، تورم نیز  گذاری خارجی شایسته است کهتورم بر انگیزه ورود سرمایه توجهقابل

زا استفاده های غیر تورماز روش  الامکانیحتمین مالی مخارج دولت  أ اقتصادی باشد و در تگذار  مدنظر سیاست

ها از منظر زمانی و روش تخمینی های این مطالعه سادگی مدل، محدودیت دادهلازم به ذکر است محدودیتشود.  

 . استالگوی پژوهش 

 

 ی لیتکم حاتیتوض

 ( و تشکر  ر یتقد) یسپاسگزار

 دانند که از داوران نشریه که با نظرات خود به غنای مطالب افزودند، قدرانی نمایند. لازم می بر خودنویسندگان 

 

 منافع  تضاد
 دارند. دهی، نبود تضاد منافع را اعلام میضمن رعایت اخلاق نشر در ارجاع  نویسندگان

 
1. Bénassy‐Quéré et al. (2007) 

2. Kolawole & Odubunmi (2015) 

3. Shah & Iqbal (2016) 

4. Ismail & Ismail (2021) 
5. Iwegbunam & Robinson (2019) 

6. Pamba (2022) 
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